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A roviditett tdjékoztato feladata, hogy a kibocsatasi tdjékoztato, illetve kezelési szabalyzat helyett egy révid,
lényegre szoritkozo informaciés anyag alljon a befektetd rendelkezésére. Ezért nem tartalmazza az Alap
muikodésével kapesolatos Gsszes, részletes szabalyt. Esetleges jogi vita esetén a hivatalos kezelési szabalyzat és
a kibocsatasi tajékoztatd tekintend6 mérvadonak.

1 ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap neve, sorozata, cimlete
AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap
,,A” sorozat 1 HUF HUO0000705728

Az Alap r6vid neve
AEGON Bessa Szarmaztatott Alap

Az Alap fajtaja Nyiltvéga
Az Alap tipusa Nyilvanos
Az Alap futamideje Az Alap hatdrozatlan id6re jott létre.

2 AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy alacsony mértéki kockazatvallalas és opcidk (vagy egyéb értékpapirok) vasarlasa révén a
lengyel részvénypiacok esésekor is megfelel6 hozamot eredményezzen a befektetSk szamara. Az Alap a
rendelkezésre allé vagyon legjelentGsebb részét lengyel diszkont kincstarjegyekbe, t6vid lejaratd
allamkotvényekbe illetve egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fekteti — amelynek célja a
befekteték t6kéjének megdvasa — mig a masik részébdl opcidkat (vagy egyéb értékpapirokat) vasarol. Az
Alap, mivel els6édleges célja, hogy hozama negativan fiiggjon a lengyel részvénypiacok hozamaval, a
részvénypiaci arfolyamok esésébdl hasznot hiazé opcidkat vasarolhat.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap a lengyel allam altal kibocsatott pénzpiaci instrumentumokba
fekteti be sajat t6kéjének legjelentSsebb részét.

Az Alapkezel a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt kotrlatozasok betartisa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel
varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa
céljat.

Az Alap 90%-osan tékevédett az alabbi feltételek mellett:

A t6ke 90%-anak megdvasa minden év janudrjanak elsé munkanapjira vonatkozik, azaz az Alapkezel6 — a
befektetési politikabol adédéan — célja, hogy a targyév elsé munkanapjan az alap egy jegyre juté nett6
eszkozértéke nem lehet kisebb, mint a targyévet megel6z6 év elsé munkanapja netté eszkozértékének 90%-
a. Amennyiben az alap indulasatdl eltelt id6 targyév elsé munkanapjan kevesebb, mint 365 nap, a targyév
elsé munkanapjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozérték nem lehet kisebb, mint 0,009 PLN.

Ennek elérése érdekében az Alapkezel6 ugy alakitja ki az Alapban 1évé likvid eszk6zok
(diszkontkincstarjegyek, allampapirok) aranyat miszerint:
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L: a likvid eszk6z6k aranya a teljes portfolion belil a targynapon
r: a targynapon érvényes rovidlejarata allampapirhozam, azaz a targyévet kévetS év elsé
munkanapjaig hatralévé idéintervallumhoz legk6zelebbi AKK allampapirpiaci benchmark-fixing
T: a targynapon a targyévet kévetd év elsé munkanapjaig hatralévs naptari napok szama osztva 360-al
M: Az alap éves alap-, letétkezelési és PSZAF-dijanak sszege Yo-ban
PO: Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke a targyév elsé munkanapjan
Pt: Az Alap egy jegyre juté nettd eszkozértéke a targyév t.-ik napjan
Az L, azaz likvid eszk6z6k kézé sorolhaté minden lengyel zloty-ban denominalt OECD-tag orszag
altal kibocsatott atruhazhatésagaban  nem kotlatozott
allampapir, illetve bankoknal  elhelyezett
felmondhatésagaban nem kotlatozott betét, repd, vagy ezek kockazati szintjének
megfelelé eszkoz/eszkozesoport.

Az alapnak nincs benchmarkja.

3 AZ ALAP PORTFOLIOJABAN TARTHATO ESZKOZOK
BEMUTATASA

Az Alap sajat t6kéjét a Tékepiaci torvény 275. §-a alapjan kizardlag az alabbi eszkézékben tarthatjak:

a) tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;

b) olyan értékpapir, amelynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az adott értékpapirnak a kibocsatast
kovetd

egy éven belili, barmely az ) pont szerinti piacok valamelyikére torténé bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya;

¢) olyan, az a)-b) pontokban meghatirozott feltételnek meg nem felel6 tagsagi jogokat
megtestesitd értékpapir, amelyre a vételt megel6z6 harminc napon belil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltaté nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelenté arfolyamot tett
kozzé;

d) az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem felels, legfeljebb ketté éves hatralévo
futamidejs hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

¢) allampapir;

/) kollektiv befektetési értékpapir;

2) bankbetét;

h) deviza,

7) szarmaztatott termék;

) pénzpiaci eszkoz

Diszfontkinestdrjegyek

A lengyel allam, vagy legalabb a lengyel allam Moody’s szerinti hitelmindsitésével rendelkezé allam
altal

kibocsatott diszkont kincstarjegyek. Ertékesitésiik aukcion torténik. A portfolidban val6
részvételiik likviditast garantal az Alap szamara, mivel a masodpiacon forgalmuk rendkiviil nagy. Nem
lengyel Zlotyban

kibocsatott eszk6zok vasarlasa esetén az alap kezelGje koteles hataridSs tgylettel a
devizakockazatot maradéktalanul megsziintetni. Tervezett arany: 0-100%

Allamkitvények

A lengyel, vagy legalabb a lengyel allam Moody’s szerinti hitelminésitésével rendelkezé allam
altal kibocsatott fix vagy valtozé kamatozasd allamkotvények melyek futamideje 1 évnél révidebb.
Nem lengyel Zlotyban  kibocsatott  eszk6zOk — vasarlasa esetén az alap kezelje  koteles
hatarid6s tgylettel a devizakockazatot maradéktalanul megsziintetni. Tervezett arany: 0-100%



Allampapir REPO és forditott REPO iigyletek

Allampapir REPO  {gyletnek  mindsil minden olyan  megéllapodas, amely — allampapir
tulajdonjoganak atruhazasardl rendelkezik a szerzGdéskotéssel egyidejlleg meghatarozott vagy
meghatarozand6 jovGbeli idGpontban  térténd  visszavasarlasi  kotelezettség mellett meghatarozott
visszavasarlasi aron, fluggetlenil attél, hogy az Ugylet futamideje alatt a vev6 az Ugylet targyat
képez6 allampapirt megszerzi és azzal szabadon rendelkezhet (szallitisos repdiigylet) vagy nem
szerzi meg az allampapirt, azzal szabadon nem rendelkezhet, hanem o6vadékként keriil elhelyezésre
a vevé javira a futamidd alatt (6vadéki repéiigylet). Ovadéki repéiigylet kizardlag hitelintézettel
kothetS. A felek kézotti megallapodas rendelkezhet ugy is, hogy

az Ugylet targyat képezs és a biztositékul szolgalé allampapirok mas allampapirokra kicserélhetSk. Az
tgylet

az allampapir eladdja szempontjabdl repolgyletnek, az allampapir vevSje szempontjabdl
forditott repdiigyletnek tekintendS. Az dvadéki repdigylet lejarati ideje alatt az allampapirhoz
kapcsol6do jogok - a felek eltéré megallapodasanak hidnyaban - az eladot illetik meg, az allampapir
tulajdonjoga a futamidé végén abban az esetben szall 4t a vevore, ha az eladé a visszavasarlasi arat nem
tizeti meg; Tervezett arany: 0-50%

Hitelintézet dltal forgalomba hozott, lengyel Zlotyban denomindlt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Hitelintézet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir minden olyan
értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adds)  hitelintézet meghatarozott pénzosszegnek a
rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kdlesén) Gsszegét, valamint
kamatoz6 értékpapir esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a
tovabbiakban egyltt: kamat), illetSleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak
(a hitelezének) a megjelSlt idében és mbédon megfizeti, illetve teljesiti;

Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsaté hitelintézet forrassziikségletének fiiggvényében torténik.
Fix és valtoz6 kamatozasu, illetve zérékuponos értékpapirok egyarant kibocsatasra kertilhetnek. Az
Alap  csak alacsony kockazatd, kiemelt bonitasu hitelintézeti értékpapirokat tart portfolibjaban.
Tervezett arany: 0-80%

Gazddlkodd szervezet dital forgalomba hozott, lengyel Zlotyban denomindlt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Gazdalkodé szervezet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir minden
olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adds) gazdilkodé —szervezet meghatirozott
pénzosszegnek  a rendelkezésére bocsatisat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kélcsén)
Osszegét, valamint kamatozé értékpapir esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatat vagy
egyéb hozamat (a tovabbiakban egylitt: kamat), illetSleg az altala vallalt egyéb szolgiltatasokat az
értékpapir birtokosanak (a hitelezének) a megjelSlt idében és médon megfizet, illetve teljesiti;

Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsaté gazdalkodd szervezet forrasszikségletének
fuggvényében

torténik. Fix és valtozé kamatozasu, illetve zérokuponos értékpapirok egyarant kibocsatasra
keriilhetnek. Az Alap csak alacsony kockazatd, kiemelt bonitasu gazdalkodé szervezetek értékpapitjait
tartja portfolidjaban. Tervezett arany: 0-80%

Jelzdloglevél
A lengyel allam éltal kibocsatott jelzalog-hitelviszonyt megtestesits értékpapirok. Tervezett arany: 0-50%

Bankbetét (a)
A letétkezel6nél nyitott szamlan Lengyel Zlotyban denominalt bankbetét. Tervezett arany: 0-50%

Szdmlapéng

A letétkezel6nél nyitott szamlan EUR, USD, PLN, HUF devizadkban tartott szamlapénz. Tervezett arany:
0-
30%

Pénzpiaci eszfizok
Olyan lengyel Zlotyban denominalt, sorozatban kibocsatott, pénzkdvetelésre szolo eszkdzok, amellyel
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a pénzpiacon kereskednek. Tervezett arany: 0-80%

Szdrmazékos iigyletek:

A befektetési alapok a torvényi feltételeknek, kilonds tekintettel a Tpt. 278. §-nak megfelel6en
szarmazékos instrumentumokban is felvehetnek poziciot. Jellemz&en ezek a poziciok fedezeti jellegtick
azaz r6vid netté hataridSs poziciot eredményeznek, am a portfolié hatékony kialakitdsakor hosszu
hatarid6s pozicio

kialakitdsat is jelentheti.

Az Alap mind szabvanyositott tézsdei, mind bankkozi OTC egyszeri és Osszetett opcidkat
vasarolhat.

Részvényindexre sz016 opcidk kozil csak szabvanyositott tigyleteket kothet.

A szarmaztatott Ugyletekbe fektetS befektetési alap esetén a szarmaztatott Ugyletek netté pozicidi
korrekcid

nélkil szamitott értéken figyelembe véve az alap sajat t6kéjének nyolcszorosat nem haladhatjak meg.

Az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy
egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartdsa mellett.

4 AZ ALAPKEZELO

Az Alapkezel6 neve AEGON Magyarorszdg Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye 1091 Budapest, Ull6i t. 1.

Alapitas idopontja 1999. november 29.

Cégbejegyzés szama Cg. 01-10-044261

Cégbejegyzés helye  Fovarosi Birosdg mint Cégbirdsag

Cégbejegyzés ideje  2000. februar 21.

Miikddési idétartama Hatdrozatlan ideji

Uzleti év A naptdri évvel megegyezd
Alaptoke 1 000 000 000,- Ft, azaz egymilliard forint

Alkalmazotti 1étszam: 26 0.

Tevékenységi kor

TEAOR

6630’08 Alapkezelés

6499’08 Mdshova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités
6612’08 Ertékpapir-, drutézsdei tigynoki tevékenység
6619’08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

A Tirsasig a PSZAF E-III/387/2006. szami, 2006. mdjus 8-4n kelt hatdrozata alapjan eurépai
befektetési alapok kezelésére is jogosult.

Tulajdonosi kor

A Tirsasig tulajdonosai az AEGON Magyarorszag Altaldnos Biztosité Zrt. (99,8%), valamint az
AEGON Magyarorszag Ingatlan Fejlesztd és Hasznositd Kft (0,2%).

Vezeto tisztségviselok bemutatasa

Hindrik Eggens az igazgato6 tanacs elnoke

1957-ben sziiletett, felséfokd tanulmanyait /makrookonémia/ 1983-ban kezdte meg, a Holland
Groningen Egyetemen, ahol Cum laude végzett. A Robeco vezérigazgatdjanak asszisztenseként
indult karrierje 1985-ben, késdbb pedig a a cég, Rorento nevil z4szléshajonak szamitd, befektetési
alapjdnak menedzsere lett. 1999-t61 a Holland AEGON Befektetési Alapkezel6 legfelsé vezetésének
tagja. 2003-t61 az AEGON Investment Management B.V vagyonkezelésért felelds legfels6 vezetdje.
2009. méjus 28.-t6] az AEGON Global Asset Management vezérigazgatdja és igazgatdsdganak elnoke.



Kocsis Balint vezérigazgatd, igazgatosagi tag

Diplomdjat a Budapesti Kozgazdasdgtudomanyi Egyetemen szerezte 1996-ban. Ettdl az évtdl az
Arthur Andersen Kft-nél dolgozott adétanicsadéként, majd 1997-ben az AB-MONETA Ertékpapir
Rt.-hez (késébbi nevén AEGON Magyarorszdg Ertékpapir Rt.) keriilt. Kezdetben sales-ként, majd
OTC részvény kereskeddként, késobb kotvény-kereskedOként dolgozott. 2001-t8]1 a tdrsasdg
kereskedési igazgatdja. 2003-t61 az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.-nél, mint
vagyonkezel6 dolgozott, kezelte a nyugdijpénztari kotvény-portfolié befektetéseit. 2004-ben a tarsasig
operacids igazgatdja lett, melynek keretében feladata a vagyonkezelési tevékenységen kiviili
munkafolyamatok megszervezése, koordinaldsa. Jelenlegi munkakorét 2006. oktéber 16-t6l latja el.

Kadocsa Péter vezérigazgaté helyettes , az igazgatosag tagja

1974 -ben sziletett, szakképzettségét a Miskolci Egyetem Gazdasdgtudomanyi Karan szerezte pénzlgy-
szamvitel szakiranyon 1997-ben. 1996-1998 kézott a Creditanstalt Ertékpapir Rt.-nél ktvénykereskedd,
1998-1999 kozott a Takarék Broker Rt. Osztayvezetd helyettese, majd 1999-t61 a CA-IB Ertékpapir rt
kotvénykereskedelmi igazgatdja. A kereskedelmi bankkal tortént egyesiilést kévetéen a HVB Bank Rt,
lletve az UniCredit Bank Zrt féosztalyvezetd helyettese. Az AEGON csoportnal 2007-6ta van
munkaviszonyban, el6bb az AEGON AlapkezelS értékesitési és termékfejlesztési vezetSje, majd 2007
végétdl a cég vezérigazgatd-helyetteseként dolgozott. 2009 juniusaval a Tarsasag Gizleti vezérigazgatoja.

Dr. Kepecs Gabor, a Feliigyel6 Bizottsag elnoke
Az AEGON Magyarorszag Biztositd Zrt. elndk-vezérigazgatdja. Szakképzettsége okleveles kdzgazda.

Dr. Mahig Péter, a Feliigyel6 Bizottsag tagja
Az AEGON Magyarorszag Biztositd Zrt. vezérigazgatd helyettese. Szakképzettsége okleveles
kozgazda.

Andrew Neil Rithet Fleming, a Feliigyel6 Bizottsag tagja

Az Egyesiilt Kirdlysdgi AEGON Asset Management vagyon- és alapkezeld befektetési
vezérigazgatdja. Posztjat 2005. novembere Ota tolti be. Ugyanekkor a tdrsasdg tligyvezetd
igazgatdjanak is kinevezték. Az okleveles kozgazdasz, tobb mint 22 éves nemzetkozi befektetési és
vagyonkezelési teriileten szerzett vezetdi tapasztalattal rendelkezik.

Az Alapkezel6vel szemben csédeljaras az elmilt 3 évben nem volt és nincs is folyamatban.

5 A FORGALMAZO BEMUTATASA

A vezeto Forgalmazo (jelen tajékoztato alairoja):

Cégneve: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt..
Székhelye: 1085 Budapest, Kélvin tér 12-13..

Alapitasanak idépontja: 2008. februdr 25.

Cégbirosagi bejegyzésének idopontja: 2008. marcius 18.

Cégbirosagi bejegyzésének helye: Fovarosi Birdsag, mint Cégbirdsag
Cégbirosagi bejegyzésének szama:  01-10-045924

PSZAF engedélyszam E-111/464/2008

Jegyzett tokéje 100.000.000,- Ft.

Alkalmazotti létszama 2 £6 fémunkaidds, 5 6 részmunkaidds

Miikodési idotartama A Forgalmaz6 hatarozatlan idétartamra jott 1étre.
Koényvvizsgalé Ernst & Young Kft. (1146 Budapest, Hermina 1t 17.)

Tevékenységi kore

TEAOR 66.12°08 Ertékpapir-, drutézsdei ligynoki tevékenység
TEAOR 66.19°08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység



TEAOR 66.22°08 Biztositdsi iigynoki, brokeri tevékenység
Tisztségviselok és vezeto allasa dolgozok

Igazgatosdg
Vereczki Andras, elnok
Palyik Andrea, vezérigazgatd
Tivadar-Kiss Barbara, vezérigazgatd-helyettes

A vezet6 Forgalmazé rovid bemutatasa

A jelenlegi torvényi szabalyozas szerint befektetési jegyet csak befektetési vallalkozas forgalmazhat,
tovabba csak ezen cégek alkalmazhatnak tGkepiaci tUgynokoket befektetési jegy értékesitésre.

Ugyfeleink és a pénziigyi piac igényeihez igazodva szeretnénk gordiilékenyebbé és koltséghatékonnya
tenni befektetési alapjaink forgalmazasat. Ezen indokok vezettek az AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt. megalapitasahoz, melynek datuma, 2008. februar 28. PSZAF engedély datuma:
2008. méjus 22, melyet az E- I11/464 /2008 engedély szimmal adott ki.

Tovabbi Forgalmazok:

Név: Concorde Ertékpapir Zrt.
Székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u.
50. Cégjegyzék szama: 01-10-043521

A forgalmazasi helyek listdja megtalalhat6 a 1. Mellékletben.

6 ALETETKEZELO

A Letétkezel6 neve Unicredit Bank Hungary Zrt.

Székhelye 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Alapitas idépontja Alapszabdly l1étrehozatala: 1990. janudr 23.
Cégbejegyzés szama, ideje ~ 01-10-041348, 1990.03.26

Cégbejegyzés helye Fovérosi Birésag mint Cégbirdsag

Miikodési idétartama A tarsasag hatdrozatlan iddre jott létre.

Uzleti év A tarsasag lizleti éve megegyezik a naptari évvel
Alaptéke Alaptéke nagysaga alapitaskor: 1.400.000.000,- Ft

Jelenlegi alaptoke: 24.118.220.000,- Ft
Alkalmazottak létszama: 1867 £6 (2008.12.31.)

Tevékenységi kor

TEAOR 64.19°08 Egyéb monetaris kozvetités

TEAOR 64.91°08 Pénziigyi lizing

TEAOR 64.99°08 Maishova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
TEAOR 66.12°08 Ertékpapir-, drutdzsdei tigynoki tevékenység

TEAOR 66.19°08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

TEAOR 66.22°08 Biztositdsi ligynoki, brokeri tevékenység

TEAOR 66.29°08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenysége
TEAOR 64.92°08 Egyéb hitelnyujtas

Tulajdonosi kor

Részvényesek neve Tulajdonosi arany Szavazati arany
UniCredit Bank Austria AG, Bécs 100% 100%
Osszesen 100,00 % 100,00 %

A Tarsasag a Befektetdvédelmi Alap tagja.



A Letétkezelo6 vezeto tisztségviseldi
IGAZGATOSAG TAGJAI

Dr. Patai Mihaly, kézgazdasz (K6zgazdasagtudomanyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-t6l a
HVB Bank Hungary Zrt. vezérigazgatdja. Korabban a Magyar Nemzeti Banknal hitel-el6ad6, majd a
Pénziigykutatd Intézetnél tudomanyos kutat6. 1982 és 1988 kozott a Pénziigyminisztérium Nemzetkdzi
Pénziigyi Féosztalyanak vezets helyettest pozicidjat toltotte be, majd 1988-ban keriilt a Vilagbankhoz, ahol
1993-ig az lgyvezetS igazgatd asszisztenseként dolgozott. Ezt kévetSen 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt.
tgyvezetl igazgatdja, majd 1996-t61 2006-ig az Allianz Hungaria Biztosité Rt. elndk-vezérigazgatdia.

Kaliszky Andras 1991-ben a Budapesti Miiszaki Egyetemen épitdmérnoki, majd 1993-ban mérnok-
tanari oklevelet szerzett. Ezt kovetden az Amerikai Egyesiilt Allamokban vett részt MBA képzésen.
Tanulményai befejezése utdn eldszér a Magyar Tudomdnyos Akadémidn dolgozott kutatéként, majd
1996-t6l az Ernst & Young-ndl iizleti tandcsadoként, 1997-td] pedig a PricewaterhouseCoopers-nél
vezet0 lizleti tandcsaddként. 2002-ben az IBM-hez kertilt, majd 2004-t8] az Unicredit Bank Szervezési
Fdosztalydnak vezet6je. 2008 november 1-t6l a Bank Operativ Divizidjdnak vezetdje és egyben
1gazgatdsagi tag.

Mag. Franz Wolfger, tanulmanyait a grazi székhelyi Kozgazdasagtudomdnyi Egyetemen végezte.
Mar a gazdasagi szakkozépiskola évei alatt banki tapasztalatra tett szert. E16szor a Raiffeisen Bank
fiokvezetd-helyettese, majd belsd ellendre volt. Diplomdja megszerzését kovetden, 1991-ben kertilt az
UniCredit Bank Hungary Zrt-hez (akkori nevén: Creditanstalt Rt.). Jelenleg a Bank pénziigyi
igazgatdja és igazgatdsagi tagja.

Tatrai Bernadett, kozgazddsz. Diplomdja megszerzése utdn el6szor a MARECO Piackutaté
Intézetnél, majd a FUNDAMENTA Lakdas-takarékpénztir Rt-nél dolgozott. 1998-ban keriilt az
ERSTE Bank Hungary Zrt-hez, ahol 2004-t61 a Lakossagi Uzletfejlesztés és Ertékesités Iranyitas
teriilet Igazgatdja, majd 2005-t6] a Lakossagi Uzletdg vezetdje, az igazgatésdg tagja volt. 2007
aprilisatdl az UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgaté-helyettese, igazgatdsagi tagja, a Lakossagi
Uzletdg vezetdje.

Toth Balazs, kézgazdasz. A Magyar Kiilkereskedelmi Bank Zrt.-nél vallalati tigyfélmanagerként szerzett
néhany éves munkatapasztalat utain 1995-ben keriilt a budapesti Creditanstalt Rt.-hez, ahol 1997-tdl
kezdve az Alkotmany utcai fiok vallalati osztalyanak vezetSje. 2000 —tél a bécsi Nemzetkozi
Kockazatkezelési Féosztalyon a magyarorszagi leanyvallalatokért felel6s részleg vezetje, majd 2006-tdl az
Unicredit Bank Hungary Zrt. kockazatkezelési igazgatdja (CRO), 2008. jul. 10 —t6l pedig egyuttal
igazgatosagi tagja is.

7 AKONYVVIZSGALO

A Konyvvizsgalo
Buzas Déra, az Ernst & Young Kft. munkatarsa

Nyilvantartasi szamok
Ernst & Young Kft. - 001165
Buzés Déra - 005614

Székhelye
1132 Budapest, Véci it 20.

Az Alapkezel6 az Alap éves beszamolodjanak ellenérzésével Konyvvizsgalét koteles megbizni. Az
Alapkezel6 altal megbizott Konyvvizsgald koteles ellendrizni azt is, hogy az alapkezel$ az Alap kezelése
soran betartja-e a Kezelési szabdlyzatban foglalt el6irasokat.



8 KOCKAZATI TENYEZOK

Az Alapok Befektetési jegyei folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése

Az Alap folyamatos forgalmazasanak felfliggesztése esetén az alap befektetSinek nem all médjaban, a
felftigoesztés ideje alatt a meglévs befektetési jegyeiket visszavaltani, illetve 4j befektetési jegyeket
vasarolni az alapbol A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak, illetve a folyamatos forgalmazas
felfiggesztésének szabalyait a Kezelési Szabalyzat 6. és 7. pontja tartalmazza.

Politikai, gazdasagi kérnyezet

A célorszag, - amelybe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabilitasa, helyzete
id6r6l- idSre  megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek
negativan befolyasolhatjak az Alap mikodése soran ezen orszagokban megszerzett befektetéseinek
értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgalé valuta forinttal szembeni arfolyamat. A
magyar illetve a kilfoldi kormany, valamint a célorszag nemzeti bankjanak politikdja és intézkedései
jelentés hatassal lehetnek az Alap eszkézei hozamara és az tzleti életre altalaban, {gy azon
tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott — értékpapirok  id6rél-idére  az  Alap
portfolijaban  szerepelhetnek. A célorszag  gazdasigi névekedése, killgazdasagi pozicidia,
arfolyampolitikaja, koltségvetési hianyanak mértéke és kamatszintje az Alap nettd eszkozértékét
befolyasolja, és igy kedvezbtlentl is érintheti.

Szarmazékos ligyletek

Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott tlgyletet kizardlag a Kezelési szabalyzatban
megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkozre, devizara. Azonban
mivel jelen esetben egy szarmaztatott alaprol van sz6, a derivativ eszkézok kezelése és jelenléte
kiemelt  fontossaggal  bir. Ugyanakkor mivel az Alap csak vasarolhat opcidkat, és ezt is csak a
rendelkezésre all6 téke kis részével teszi, ezért az Alap kockazata jellemz&en kisebb, mint a részvény
vagy devizapiacokba kozvetlentll befekteté alapok kockazata.

Inflacio, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir portfoliéjaban hitelviszonyt megtestesité és egyéb kamatjellegti jévedelmet
nyujtoé

értékpapirok is kaphatnak helyet, igy az altaluk nyujtott hozam jelent6sen befolyasolja az Alap altal
elért eredményt. Ezen instrumentumok hozama azonban mindig a piaci kamatlabaktol fiigg,
amelyek viszont részben az inflicidés varakozasokkal Osszhangban alakulnak. Az Alap nettéd
eszkozértékére a kamatlabak valtozasa kedvezétlen hatdssal is lehet.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfolidjaban 1évé  értékpapirok kibocsatéi — kedvezétlen esetekben - rossz
gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd, vagy felszamolasi eljaras ala keriilhetnek, amely az Alap
portfolijat és

a BefektetGket a hozamok elmaradasa, arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték formajaban
hatranyosan

érintheti.

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkozi befektetési kornyezet az dltalinos globalizacié eredményeképpen alapvetSen az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének novekedése iranyaba hat, a lengyel értékpapirpiac, illetve
szarmaztatott termékek piacanak likviditisa még nem éri el a fejlett tékepiacok szintjét. A
portfoli6 egyes elemeinek értékesitése - féleg a hosszabb lejaratd  kotvények esetében -
nehézségekbe ttkozhet, illetve csak

kedvezétlen arfolyamon lehetséges. A likviditasi kockazat az Alap szabad pénzeszkozeinek
befektetése esetén is korlatoz6 tényez6 lehet. Emellett az értékpapirok arat az erésen ingadozé piaci
kereslet és kinalat fokozottan képes befolyasolni, ami az Alap nettdé eszkozértékén keresztiil hat
a Befektetési jegyek arfolyamara. A likviditdas hidny az Alapra kedvezétlen hatast gyakorolhat,
amelynek mértéke mindig az aktualis tGkepiaci helyzet fiiggvénye.



Adoézasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkoz6 személyi jovedelemadd szabalyok és a befektetési alapok
adbzasara

vonatkozé el6irasok a j6vében valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesen bekdvetkezd
adopolitikai valtozasoknak (pl.: adéemelés, 4j adénem bevezetése)

Aluljegyzési kockazat
Annak a kockazata, hogy a forgalmazasra felajanlott mennyiségnél kevesebbet jegyeznek, ami az
Alap létrejotte meghitsulasat eredményezheti.

Arazasi kockazat
A befektetd a befektetési jegyekre iranyulé megbizas leadasakor nem ismeri annak teljesitéskori
arfolyamat.

Devizaarfolyam kockazat

Az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasigi-, illetve a mindenkori kereslet-
kinalati viszonyok kovetkeztében valtozik. Ennek kovetkeztében az érintett Alap eszkozeinek az egyes
devizakban kifejezett értéke lengyel Zlotyra konvertilva az adott deviza és a Zloty kozott
arfolyam ingadozasatol figgben valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarlo BefektetGknek
bizonyos esetekben az Alap portfolidjat alkoté egyedi értékpapirok devizanemei lengyel Zlotyval
szemben meghatarozott arfolyam- ingadozasanak kockazataval kell szembenézniiik.

Részvény arfolyamok alakulasa

A nemzetkdzi, és igy a lengyel értékpapirpiacokat idénként nagymértékd arfolyam-ingadozasok
jellemzik,

amelyek az Alap netté eszkozértékét kedvezbtlen is befolyasolhatjak. A részvényeken elérhetd
arfolyam- nyereséggel az Alap altal elért hozam rendkivili moédon megndvekedhet, de
szamolni  kell - a legkoriiltekintébb elemzések ellenére is -, az esetleges részvényarfolyam-
veszteséggel, amely negativan befolyasolhatja az Alap j6vedelmezGségének alakulasat.

Az AlapkezelS fedezeti tigyletek alkalmazasaval a kedvezGtlen hatasokat mérsékelheti.

Tékevédettséggel kapcsolatos kockazat
Az Alap t6ke védettségét az Alap befektetési politikdja biztositja, arra harmadik személy
visszafizetési garanciat nem vallal.

Partner kockazat

Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott szarmazékos és egyéb tgyletek esetén, a partner nem
teljesiti

vagy nem tudja teljesiteni az tigylet soran a kotelezettségeit.

Alap megsziinésének kockazata
A nyilvanos nyilt végl befektetési alapot az alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben az alap
sajat t6kéje harom hoénapon keresztil dtlagosan nem éri el a huszmilli6 forintot.

9 A BEFEKTETOKET TERHELO KOZVETLEN ES KOZVETETT
KOLTSEGEK

Az Alap miikédésével kapcsolatos koltségek

Az Alapkezels az Alap eszkézeinek kezeléséért éves alapkezelési dfjat szamit fel, amelynek
maximalis nagysiga az Alap targynapi eszkozértékének éves 3,5%-a. A dij mértéke az adott napi (T
nap) - a Kezelési Szabalyzat 9. fejezet netté eszkozérték szamitasi tabldzataban meghatarozott
moédon  szamitott - EszkoOzértékre van  vetitve. Az alapkezelési dfjat az Alapkezel6 naponta
hatarolja el. Az alapkezelési dij egy részét az értékesitési tevékenységért fenntartasi jutalék cimen fizeti ki az
alap, de ez Osszességében ez nem néveli az alapkezelési dij Gsszegét.

Az Alappal kapcsolatos letétkezelSi tevékenységek elvégzése céljabdl a Letétkezels letétkezelési dijat
szamit fel. A dfj mértéke az adott napi (T nap) - a Kezelési Szabalyzat 9. fejezet nettd eszkozérték
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szamitasi tablazataban meghatarozott médon szamitott - Eszkézértékre van vetitve, ami szamszerGsitve az
adott napi (T nap) Eszkozérték éves 0,20% szazaléka.

A letétkezelési dijat a Letétkezel6 naponta hatarolja el és Gsszesitve negyedévente, a targynegyedévet
kovet6 8 Banki munkanapon beldl kibocsatott szamla ellenében, az Alapkezel6 jovahagyasa mellett
terhelheti az Alapra.

Az Alapok forgalmazasahoz kapcsolédd vezetd forgalmazéi tevékenységre az Alapok vezetd
forgalmazéi dijat fizetnek a vezeté forgalmazé részére, aki a forgalmazasi tevékenységet
koordinalja, az Alapok forgalmazasat Gsszesiti illetve a forgalmazashoz kapcsolédd értékpapir- és
pénzmozgasok elszamolast végzi. Ezért a tevékenységért az Alapok az adott napi (T nap) - a Kezelési
Szabalyzat 9. fejezet netté eszkOzérték szamitasi tablazatdban meghatarozott médon szamitott —
eszkozértékének éves 0,06%-4t fizetik ki.

Az Alappal kapcsolatos koényvvizsgalati  tevékenységek —elvégzése céljabol a  Konyvvizsgald
nagysagrendileg

1.110.000.- HUF + AFA kényvvizsgilati dfjat szamit fel. A dij mértéke évente keriil
meghatarozasra, ndvekedése varhatoan inflaciokévetd lesz.

A PSZAF a hatédlyos jogszabilyok szerint éves feliigyeleti dijat szamit fel, amelyet szintén az Alap
visel. Jelenlegi mértéke barmely Alap nett6 eszkézértékének 0,25 ezreléke évente.

Az Alapkezel6 az Alapra haritja tovabba az Alap tgyletei soran felmeriilt egyéb kozvetlen
koltségeket, igy kiilonésen a  befektetési szolgaltatéi — dijakat, a  banki  koOltségeket, a
kozzététellel  és a  Befektet6k tajékoztatiasaval kapcsolatos —koltségeket, illetve az  Alap
muikodésével kapcesolatos egyéb, idesorolandd kdzvetlen koltségeket (pl.: alletétkezeldi dfj).

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben felsorolasra keriilnek. A Letétkezel6 a
nettd eszkézérték megallapitasanal minden hosszabb id6szakra vonatkozo, elére kalkulalhat6
koltséget, a lehet&ség szerint id6beli elhatarolassal, fokozatosan terhel az Alapra. Az Alapkezel6
torekszik arra, hogy az éves mukodési koltségek — a  befektetési szolgaltatdi dijak nélkil — ne
haladjak meg az Alap éves atlagos t6kéjének 3,5%-4t.

Az AEGON BESSA Szarmaztatott Befektetési Alap netté eszkézértékének meghatarozasa

10,1%-o0s hibahatar figyelembevételével torténik. Amennyiben az Alap nett6 eszkozértékének
megallapitasa a fent hibahatart meghaladéan tévesen torténik és ebbdl az tigyfelet vagy az Alapot kar
éri, ugy kompenzalasban részestlnek, kivéve, ha a kar Osszege nem éri el tigyfelenként az 1.000;- Ft-ot. A
kompenzacié semmilyen esetben sem terheli az Alapot.

10 AZ ALAPOK MULTBELI (NETTO) HOZAMA

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési

Alap 1047% 12,55% 11,30% 1,98% 13,07% 8,43% 7,06% 421% 2,47%
AEGON Kozép-Eurépai Részvény -
Befektetési Alap 245%  -6,37% 13,10% 27,08% 41,14% 3542% 28,80% 19,08% 40,93%
AEGON Nemzetkozi Kotvény

Befektetési Alap 943% -1,32%  0,76% 435% -2,12% 10,52%  -2,05% 037% 7,24%
AEGON Nemzetkozi Részvény -
Befektetési Alap 1,93% -21,92% -2817% 10,92% -3,37% 25.81% 1,90% -3,61% 40,88%
AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap - - - 424% 13,06% 7,08% 6,12% 6,60% 8,78%
AEGON MoneyMaxx Befektetési Alap - - - - 21,50% 22,40% 10,48% 10,34% 14,84%
AEGON Atticus Alfa Eurépai

Befektetési Alap - - - - - - 10,90%* 1191% 18,82%
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AEGON Climate Change Részvény
Alap

AEGON Kozép-Eurépai Kotvény
Befektetési Alap

AEGON Atticus Vision Szdrmaztatott
Befektetési Alap

AEGON OZON Tékevédett
Szarmaztatott Alap

AEGON Azsia Részvény Befektetési
Alapok Alapja

AEGON EuroExpress Befektetési Alap
AEGON BESSA Szdrmaztatott
Befektetési Alap

AEGON Russia Részvény Befektetési
Alap

AEGON IstanBull Részvény
Befektetési Alap

AEGON Smart Money Befektetési
Alapok Alapja

*Indulastdl szamitott hozam

- - - - - - - 2,63%* 49,78°/;
- - - - - - - 1,95%* 16,10°/;
- - - - - - - 12,97%*  3,21%
- - - - - - - 5.93%*  7,42%
- - - - - - - 4,00%* 34,82°/;
- - - - - - - 0,22%* 16,05°/;
- - - - - - - -2,35%* 15,32%
- - - - - - - - 4,45%;

- - - - - - - - 4,51%*

AZ ALAPOK MULTBELI TELJESITMENYE, HOZAMA NEM JELENT GARANCIAT A JOVOBELI

TELJESITMENYRE, HOZAMRA.

11 A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

Az Alapkezel6 az Alapok hivatalos Koézzétételi helyein kdzzétesz minden — az Alapokkal kapcsolatos
rendes, illetve rendkiviili — t4jékoztatast, hirdetményt. Az Alapok hivatalos Koézzétételi helyei a Magyar
To6kepiac napilap és a www.aegonalapkezelo.hu honlap.
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I.  Melléklet — Forgalmazasi helyek

Concorde Ertékpapir Zrt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

6722 Szeged, Honvéd tér 5.

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazoé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.
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