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AJANLAS
Tisztelt Befektet !

Kdszonjuk, hogy megtisztel minket bizalmaval, hogy megtakaritasainak gyara-
podasa érdekében id t és faradtsagot nem kimélve elolvassa a DIALOG Bef  ek-
tetési Alapkezel Zartkbr en M kdod Reészvénytarsasag Alapjainak tajékozta-
tojat, s reményeink szerint az alabb részletesen be  mutatott termékek elnyerik
az On tetszését. Bizunk benne, hogy eredményességiin  k folytdn hosszitavon
befektet ink kozott tidvozolhetjik Ont.

Jelen dokumentum egyseéges szerkezetben, a T kepiaci torvény altal el irt mo-
don és alakisaggal tartalmazza a DIALOG Alapok jell emz it, illetve ezen Alapok
befektetési jegyeinek megvasarlasanak, visszavaltds  anak szabalyait.

Reményeink szerint jelen Tajékoztaté figyelmes atta  nulmanyozasa folytan On
megfelel képet kaphat a Dialog Befektetési Alapokroél, annak f bbjellemz ir |,
igy az Alapok befektetési politikajarol, a lehetség  es befektetett eszkdzokr |, az
elvart futamid r I, az Alapok kockazatairdl. Szeretnénk felhivni a f igyelmét,
hogy befektetési dontést a tajékoztaté egészének is  meretében lehet meghozni.

Amennyiben kérdése meriil fel a befektetéssel, a Taj ékoztatoval kapcsolatban,
a Forgalmaz6 ugyintéz i a forgalmazasi helyeken, ezen tiimen  en pedig az
Alapkezel munkatarsai készséggel adnak Onnek felvilagositast

EzUton is sikeres befektetést kivanunk Onnek!

Dialdg Befektetési Alapkezel  Zrt.
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Mellékletek 49-58. oldal

I.  ALTALANOS INFORMACIOK

A Téajékoztatoban szerepl adatok valddisagaért a DIALOG Befektetési Alapkezel Zrt., mint kibocsato
és az UniCredit Bank Hungary Zrt., mint Forgalmazo6 egyetemlegesen felel sséget vallal, amit a Tajé-
koztaté végén szerepl Aaltaluk megtett felel sségvallald nyilatkozattal és cégszer alairasukkal iga-
zolnak.

A t kepiacrdl sz6lé 2001. évi CXX torvény (a tovabbiakban T kepiaci torvény) a kovetkez képpen
rendelkezik a Kibocsat6 és a Forgalmazé felel sségér |

26.8 (1) A tajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsétg, illet leg az értékpapirban foglalt kote-
lezettség teljesitésére kezességet (garanciat) vallalé piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi helyzetének és
annak varhat6 alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsolédé jogoknak a befektet részér |
tortén megalapozott megitéléséhez sziikkséges adatot.

(2) A tajékoztatoban, illet leg az arrél és az értékpapirrdl kdzzétett hirdetményben kdzolt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valésagnak megfelel nek, helytallonak, az (1) bekez-
désben meghatarozott cél elérésére alkalmasnak kell lennie.

(3) A tajékoztatd és a hirdetmény félrevezet adatot, téves kdvetkeztetés levonasara alkalmas csopor-
tositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben
meghatarozott cél elérését veszélyezteti.

29.8 (1) Az értékpapir tulajdonoséanak a tajékoztato félrevezet tartalmaval és az informacidelhallgata-
saval okozott kar megtéritéséért a kibocsatd, a forgalmazé (forgalmazasi konzorcium esetében a ve-
zet forgalmazd), az értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garanciat) vallalé személy, az ajanlat-
tév vagy az értékpapir szabalyozott piacra tortén bevezetését kezdeményez személy felel. A tajé-
koztatéban pontosan, egyértelm en azonosithaté moédon meg kell jelélni annak a személynek a ne-
vét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betdltdtt szerepét, valamint lakcimét/székhelyét,
aki/amely a tajékoztatdé vagy annak valamely részének tartalmaért felel. A tajékoztatoban foglalt min-
den informéciora, illet leg az informacio hianyara is ki kell terjednie valamely személy felel sségvalla-
lasanak.

(2) A tajékoztatét az (1) bekezdés szerint felel s valamennyi személy koteles kilon alairt felel sség-
vallalé nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tajékoztatd a valésagnak
megfelel adatokat és allitAsokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informéaciokat,
amelyek az értékpapir, valamint a kibocsatd és az értékpapirban foglalt kételezettségért kezességet
(garanciat) vallalo személy helyzetének megitélése szempontjabdl jelent séggel birnak.

A jelen tajékoztatd 6nmagaban nem tekinthet a DIALOG Likviditasi, DIALOG Ingatlanfejleszt Rész-
vény és a DIALOG Konvergencia Részvény Befektetési Alapok megvasarlasara felhivo ajanlatnak.

A leend Befektet k a jelen Tajékoztatd tartalmat nem tekinthetik sem jogi, sem adézéasi, sem pedig
szamviteli tanacsnak.



Mivel a Befektetési jegyek vasarlasa kockazatot rejt magaban, rendkiviil fontos, hogy a Befektet k,
mint a befektetési jegyek leend tulajdonosai déntésik meghozatala el tt alaposan tekintsék at jelen
Téajékoztatot, kiilonos tekintettel a ,Kockazati Tényez k” fejezetben foglaltakra.

A jelen magyar nyelv Tajékozatd a magyar jog é€s kilondsen a T kepiaci torvény rendelkezései alap-
jan nyujt az Alapokrol informaciokat a Befektet knek.

A Téajékoztatoban szerepl Alapkezel n, Letétkezel n és Forgalmazon kivil senki sem rendelkezik
felhatalmazéassal arra, hogy barmiféle tajékoztatast vagy ajanlatot adjon a Befektetési jegyek nyilvanos
kibocsatasaval kapcsolatban. Az eladéasi ajanlat soran senki sem jogosult mas informaciokat tovabb-
adni, mint amelyeket jelen Tajékoztato tartalmaz. Minden olyan informacio, amelyet az Alapkezel ,
illetve a Forgalmazo nem er sitettek meg, nem tekinthet k hitelesnek. Az Alapok Befektetési jegyei-
nek eladasa, megvasarlasa bizonyos esetekben jogszabaly altal korlatozva lehet, ezen korlatozasok
megismerése a befektetés irant érdekl d feladata.

A DIALOG Befektetési Alapkezel Zrt. tevékenységét a T kepiaci torvény el irasai szerint a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete E-111/42/2008 szamu hatarozataban foglalt engedélye alapjan végzi.
Hatarozat kelte 2008. januar 15.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. rendelkezik a letétkezel i feladatok ellatdsahoz szilkséges személyi
és targyi feltételekkel, hatésagi engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 1.-1523/2003.

Az Alapok kényvvizsgaldja Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft (1068 Budapest, D6zsa Gyodrgy
ut 84/C)., amely Tarsasag megfelel a T kepiaci torvény 358.8(3)-(7) bekezdésében el irt feltételeknek
és megfelel fel sségbiztositassal rendelkezik.

II. FOGALMAK
Alap DIALOG Likviditasi Befektetési Alap, , DIALOG Ingatlanfejleszt Részvény
Befektetési Alap, DIALOG Konvergencia Részvény Alap
Alapkezel DIALOG Befektetési Alapkezel Zrt.

AKK Allamadossag Kezel Kézpont Zrt.

Allampapir a magyar vagy kulféldi allam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank vagy az
EurépaiUnié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt meg-
testesit értékpapir

minden olyan munkanap, amely sem az adott Alap Letétkezel je, sem a
Forgalmazd6 szempontjab6l nem sziinnap

befektetési alap nevében (javara és terhére) - a tdérvényben meghatarozott
modon és alakszer séggel - sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat
biztositd, atruhazhaté értékpapir

Banki munkanap

Befektetési jegy

Befektet a T kepiaci torvény 5 § (1) 20. pontja szerinti személy (az a személy, aki a
befektetési alapkezel vel vagy mas befektet vel kotott szerz dés alapjan sa-
jat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben at kepiac,
illetve at zsde hatasaitél teszi fiigg vé, kockaztatja), aki a Befektetési jegye-
ket megvasarolja, illetve eladja

BET Budapesti Ertékt zsde Zrt.

Célorszag olyan orszag, amelynek t kepiacan az Alap befektet, vagy stratégiailag befek-
tetni szandékozik

Certifikat Pénzintézet altal kibocsatott, értékpapirra sz6l6 igazolas

CETOP20 Index

A Kkozép-eurbpai régid6 hisz legnagyobb, koézkézhanyaddal Kkorrigalt
kapitalizacioju vallalatat 6sszesit arindex (lasd b vebben: www.bet.hu)



ETF

Exchange Traded Fund, vagyis t zsdén kereskedett nyilt vég , nyilvanos,
indexkovet befektetési Alap (T kepiaci torvény 279/A)

Felugyelet vagy PSZAF a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

Forgalmaz6

JSE Index

KELER
Kezelési Szabalyzat

Kdnywvizsgalo
Kozzétételi helyek

Letétkezel

Megbizas
MSCI World Index

Netté eszkdzérték

PDS (Primary
Dealer System)
PSZAF (Feluigyelet)
REX Index

RMAX Index

RTSI Index

Sajatt ke

Tajékoztatd

T-nap
T kepiaci torvény
Ugyfélszamla

a Befektetési jegyek forgalomba hozatalaban és folyamatos forgalmazasaban
kézrem kod befektetési vallalkozas vagy hitelintézet

A dél-afrikai t zsde legnagyobb véllalatait magaban foglalé Index (lasd b -
vebben: www.jse.co.za)

Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt.

a jelen Tajékoztatd elvalaszthatatlan részét képez , a T kepiaci torvény 16.
szamu melléklete szerint elkészitett, az Alap kezelésének kiilénds szabalyait
tartalmazo szabalyzat, amely az Alapkezel és a Befektet k kozotti altalanos
szerz dési feltételeket tartalmazza

Deloitte Koényvvizsgalé és Tanacsado6 Kft (1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut

84/C)

A Forgalmazok honlapjain, illetve az Alapkezel www.dialoginvestment.hu
honlapjan

az Alapkezel altal az Alap letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2) be-

kezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatko-
z6 engedéllyel rendelkez - magyarorszagi székhely befektetési vallalkozas
vagy hitelintézetet

Befektetési jegyekre vonatkozo vételi, visszavaltasi, ill. atvaltasi megbizas

A vilag 100 legnagyobb vallalatat magaban foglalé Index (lasd b vebben:
WWW.msci.com)

a befektetési alap portfoliéjaban szerepl eszkozok - ideértve a kdlcsdnbe
adashol szarmazé koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliot terhel
Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv id beli elhatarolasokat is

az AKK altal szervezett Els dleges Allampapir-forgalmazoi Rendszer

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

A UniCredit bankcsoport altal szamolt, az eurépai fejl d piacok ingatlan
szektordban beruhazassal, kivitelezéssel, hasznositassal foglalkozé t zsdei
vallalatokat magaban foglal6é Index

az AKK altal kibocsatott, egy évnél révidebb futamidej , hitelviszonyt megtes-
tesit értékpapir

Az orosz t zsde legnagyobb piaci kapitalizacioju vallalatait magaban foglalé
Index (lasd b vebben: www.rts.ru)

a befektetési alap Sajat t kéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének
és darabszamanak szorzataval egyezik meg, m kddése soran a Sajatt ke a

befektetési alap dsszesitett Nettdé Eszkozértékével azonos

jelen - a T kepiaci torvény 17. szamu melléklete szerint elkészitett - dokumen-
tum

az Ugyletkotésre vonatkoz6 megbizas leadasanak napja

at kepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. Térvény

az ugyfélnek vezetett olyan szamla, amely kizarélag a befektetési szolgalta-
tas, arut zsdei szolgaltatas és az értékpapirban foglalt kotelezettségen alapu-
16 fizetés altal keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok lebonyoli-
tasara szolgdl; vagy értékpapir tranzakciok pénzmozgasainak elszamolasa-
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Ugynok:

XU100 Index

ZMAX Index

hoz hasznalt pénzszamla

Jelen Tajékoztaté alkalmazasaban a befektetési vallalkozasrol és arut zsdei
szolgéltatokrol, valamint az altaluk végezhet tevékenységek szabalyair6l
sz016 2007. évi CXXXVIII torvény (,Bszt.”) 111. §-4ban meghatarozott kdzveti-
t , akilamely a Forgalmazd megbizasa alapjan a Forgalmazd, mint befektetési
véllalkozas meghizas felvétele és tovabbitasa, valamint befektetési tanacs-
adasi tevényesége tekintetében kozvetit i tevékenységet végez, s ebbéli mi-
n ségében Befektetési jegyek vételére sz6lo, az Ugyfél altal a Forgalmazdonak
adott bizomanyi megbizast tartalmazé szerz dés kotését kozvetiti a Befekte-
tési jegyek tekintetében.

A térok t zsde 100 legnagyobb piaci kapitalizacioju vallalatat magaban foglald
Index (lasd b vebben: www.ise.orq)

Rovid futamidej Zérékupon Magyar Allampapir Index, melyben a Magyar
Allamkincstar Allamadossag Kezel Kézpont altal kibocsatott, hat honapnal
rovidebb futamidej , hitelviszonyt megtestesit értékpapirok talalhatok

. ANYILVANOS AJANLATTETEL ADATAI

Alapok neve

a) DIALOG Likviditasi Befektetési Alap
b) DIALOG Ingatlanfejleszt Részvény Befektetési Alap
c) DIALOG Konvergencia Részvény Befektetési Alap

Az Alapok révid neve

a) DIALOG Likviditasi Alap
b) DIALOG Ingatlanfejleszt Részvény Alap
c) DIALOG Konvergencia Részvény Alap

Az értékpapirok megnevezése
a) DIALOG Likviditasi Alap Befektetési jegye
b) DIALOG Ingatlanfejleszt Részvény Alap Befektetési jegye
c) DIALOG Konvergencia Részvény Alap Befektetési jegye

Az Alapok futamideje

Az Alapok hatarozatlan id re jonnek létre.

Az Alapok Uzleti éve

Az lzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alapok kialakitdsara vonatkoz6 alapitéi dontés
A DIALOG Befektetési Alapkezel Zrt. Igazgatdsaga 2/2008 hatarozati szammal 2008. januar 16-an

elfogadta, hogy DIALOG Likviditasi, , DIALOG Ingatlanfejleszt Részvény és
DIALOG Konvergencia Részvény Befektetési alapokat hoz létre.

Az Alapok fajtaja, tipusa
Nyilvanos, nyiltvég , értékpapir alapok



Forgalmazas helye
Az Alap altal kibocsatando6 befektetési jegyek forgalmazasi helyeinek listadja a Tajékoztato ,II” sz. mel-
Iékletében talalhato.

Forgalmazo nyitvatartasa

A Forgalmazé a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasat nyilvanosan meghirdetett pénztari orai
alatt végzi.

A befektet k kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi és devizakilféldi természetes sze-
mélyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok.

A Befektetési jegyek atvétele

A T kepiaci torvény 6. 8 (3) bekezdése alapjan a Befektetési jegyek kizardlag névre szolo,
dematerializalt formaban kertlnek el allitasra, igy csak dematerializalt értékpapirok nyilvantartasara
szolgalé értékpapirszamlan tarthatok nyilvan, azaz fizikai kikérésre nem kertilhet sor.

Az Alapok nyilvantartasba vétele

. A Feluigyelet az Alapokat 2008.03.19-én az aldbbi hatarozatszamokkal nyilvantartasba vette:
Dialog Likviditasi Befektetési Alap: E-111/110.628-1/2008 (Lajstromszam: 1111-267)
Dial6g Ingatlanfejleszt Részvény Befektetési Alap:E-111/110.630-1/2008 (Lajstromszam: 1111-268)
Dial6g Konvergencia Részvény Befektetési Alap:E-111/110.631-1/2008 (Lajstromszam: 1111-269)

Az Alapok multbéli hozama
A Tajékoztatdban szerepl Alapoknak nincsen multbéli hozama. Az Alapok multbéli teljesitménye,
hozama nem jelent garanciat a jév beli teljesitményre, hozamra.

Az Alapok futamideje
Az Alapok hatarozatlan id re jonnek létre.

Az Alapok uzleti éve
Az Alapok els Uzleti éve a nyilvantartasba vétel napjatdl 2008. december 31-ig tart. A tovabbi Gzleti
évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alapok Sajatt kéje
Az Alapok indulaskori minimalis Sajat t kéje Alaponként 200 000 000,-Ft, azaz kett szazmillié Ft.,
maximalis Sajat t ke nincs meghatarozva.

Hozamfizetés
Az Alapok a t kendvekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes t kendvekmény Ujra befektetésre
kerill az Alapok befektetési politikajanak megfelel en. A Befektet k a t kendvekményt a tulajdonuk-

realizalhatjak.

A forgalomba hozatalra kerul Befektetési jegyek sorozata és tipusa



A T kepiaci torvény 5. § (1) bekezdés 29. pontja szerint dematerializalt formaban el allitott, “A” soro-
zatl, névre sz6l6 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 forint. A befektetés jegyekhez
f z d jogokat a Kezelési Szabalyzat tartalmazza.

A Tajékoztatd, amely a Befektetési jegyre és a befektetési alapokra vonatkozé lényeges informaciokat
tartalmazza, hozzéaférhet a jegyzési helye(ke)n, az Alapkezel székhelyén (1034 Budapest, Kecske
utca 23.) illetve a www.dialoginvestment.hu honlapon.

IV. BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACA
a) DIALOG Likviditasi Befektetési Alap befektetései  nek lehetséges piacai

A DIALOG Likviditasi Befektetési Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazat( befektetések
eszkozlésével a banki kamatokkal versenyképes hozamot nyujtson a befektetési jegyek vasarléinak.

A likviditas, illetve az alacsony kockazat biztositasa érdekében az Alap eszkozeit els sorban alacsony
hitel- és kamatkockazat( értékpapirokba, jellemz en hazai allamkotvényekbe és diszkontkincstarjegy-
be fekteti. Az Alap befektetett eszkdzei lehetnek még a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotve-
nyek, hitelintézeteknél elhelyezett betétek és jelzaloglevelek. Az Alap portféligjaban talalhaté eszko-
z0k hatralév atlagos futamideje nem haladhatja meg a harom hénapot.

A DIALOG Likviditasi Alap célja, hogy a legnagyobb Gvatossag, biztonsag elve mellett a banki kama-
tokkal versenyképes hozamot kinaljon Befektet inek. Az Alapkezel a Befektet k biztonsaganak ér-
dekében az Alap eszkoézeit kizarélag hazai allamkétvényekbe és diszkontkincstarjegyekbe, allamilag
garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzéloglevelekbe, ezen tilme-
n en pedig rovid lekotés betétekbe fekteti.

Az alap benchmarkja 100% ZMAX Index.

b) DIALOG Ingatlanfejleszt ~ Részvény Részvénytilsulyos Befektetési Alap lehets  éges pi-
acai

Az Alap célja, hogy a befektet k részesiilhessenek a régio, illetve a thgabban értelmezett fejl d pia-
cok legdinamikusabban fejl d szektoranak, az Ingatlan szektor névekedési lehet ségeib |. Az Alap
célja, hogy a ,hagyomanyos” Ingatlanalapok hozamat hosszi tavon jelent sen meghaladé hozamot
érhessenek el a Befektet k, ésszer kockazatvallalas, de ugyanakkor rovid tavon varhatban magas
volatiliths mellett.

Ennek érdekében az Alap portfoli6jaban olyan, jellemz en t zsdén jegyzett, Ingatlanfejlesztéssel,
Ingatlanhasznositassal és Ingatlankivitelezéssel foglalkozé vallalatok részvényei talalhatok, melyek
szerves részei a szektor fejl désének, s amelyek a legnagyobb mértékben részesiilhetnek az ingatlan
szektor valos ndvekedése adta lehet segekb .

Az Alap egyik legmarkansabb jellemz je, hogy nagy, jellemz en a nett6 eszkozérték 70-80 szazalékat
kitev részvénykitettséggel rendelkezik, és kdzvetlenil nem fektet ingatlanokba (nem birtokol ingatla-
nokat). Az Alap portféli6janak tovabbi részét képezik azon cégek is, melyek a régié infrastruktaralis
beruhazésaiban érdekeltek.



Az Alap befektetései kdzott els sorban hazai és kulféldi részvények talalhaték. Ezen tdlmen en a
portolio eszkdzei lehetnek még hazai és kilfoldi kbtvények, pénzpiaci és likviditasi termékek, devizak,
valamint a térvényi keretek kozott szarmaztatott eszkdzok is. Az Alap befektetett eszkdzeinek varha-
téan a tobbsége kilfoldi devizaban denominalt értékpapir lesz.

Az Alap befektetési célteriiletei kozott megtalaljuk Kozép-Eurdpat, a Balkan orszagait, a FAK orszago-
kat, Oroszorszagot, Toérokorszagot, illetve egyéb fejl d piacokat is gy mint, India, Kina, Brazilia. Az
Alap barmely olyan orszagban befektet — legyen az akar felj d vagy fejlett - , ahol magas hozzaadott
értéket teremt ingatlanfejleszt , ingatlanhasznosité vagy ingatlankivitelez véallalat szerepel a t zsdei
kinalatban. A részvénybefektetések magukban foglaljak a letéti igazolasokba (depository receipts)
(American Deposiroty Receipt — ADR, Global Depository Receipt - GDR), valamint a certifikatba valé
befektetést is.

Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban els sorban a sajat maga altal, illetve kils s
elemz hazak éltal készitett fundamentalis elemzésekre tamaszkodik mind egyedi értékpapir, mind
szektoralis, mind pedig globdlis gazdasagi szinten. A dontésel készitési mechanizmus Kkiterjed az
egyedi értékpapir kivalasztason ((n. bottom-up) tilmen en az altalanos gazdasagi-politikai-tarsadalmi
(4n. top-down) megkdzelitésre is. Ezen tlmen en az Alap befektetési dontéshozatali mechanikajaban
szerepet kap a technikai elemzés és az Un. pszicholdgiai (Un. ny4j-hatés, altalanos viselkedés) meg-
kozelités is.

Az Alapkezel at le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonat-
kozé6 jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett alakitja ki
az Alap eszkozeinek felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap -
az Alapkezel véarakozasainak megfelel jov beni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb
tavon megvalésitsa céljat.

Az Alap kockazata magas, ajanlott befektetési id horizont minimalisan 5 év.

Az Alap benchmarkja 80 % REX Index + 20% RMAX Index.

c) A DIALOG Konvergencia Részvény Befektetési Alap  lehetséges piacai

Az Alap célja, hogy ésszer mértékben, a kés bbiekben meghatarozott keretek kdzott, részvénybefek-
tetések eszkozlésével a betéti hozamokat jelent sen meghaladé hozamhoz juttassa a befektet ket.
Az Alap portfoliéjanak kialakitasakor az els dleges szempont a portfélioba keriil értékpapirok kocka-
zatanak optimalizalasa.

Az Alap befektetései kdzott a pénzpiaci, likviditasi termékeken tilmen en varhatéan hazai és kilfoldi
részvény, hazai és kilfoldi kbtvény, deviza, valamint a térvényi keretek kozott szarmazékos termékek
szerepelhetnek.

Az Alap befektetéseinek célpontjai azon orszagok, amelyek 2004-ben mar csatlakoztak az Eurdpai
Uniéhoz, illetve amelyek kimaradtak az akkori csatlakozasbol, de potencidlisan az elkévetkezend 15-
20 év soran az Eurdpai Unié tagjaiva valhatnak. Az Alap ennek a politikanak megfelel en a kelet-
kozép-eurdpai régié (Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Esztorszag, Lettorszag, Litvania) a
dél-kelet eurdpai régié (Horvatorszag, Szlovénia, Bosznia-Hercegovina, Szerbia, Montenegro, Mace-
donia, Albania, Romania, Bulgaria), a FAK tagallamok (els sorban Ukrajna, Kazahsztan, Gruzia),
valamint Torékorszag és Oroszorszag vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol. Az Alap m ko-
dése soran Sajat t kéjének egy részét in. ETF-ekbe is fektetheti A részvénybefektetések magukban
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foglaljak a letéti igazolasokba (depository receipts) (American Deposiroty Receipt — ADR, Global
Depository Receipt - GDR), valamint a certifikatba valé befektetést is.

Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban els sorban a sajat maga altal, illetve kils s
elemz hazak éltal készitett fundamentalis elemzésekre tamaszkodik mind egyedi értékpapir, mind
szektoralis, mind pedig globdlis gazdasagi szinten. A dontésel készitési mechanizmus Kkiterjed az
egyedi értékpapir kivalasztason ((n. bottom-up) tilmen en az altalanos gazdasagi-politikai-tarsadalmi
(4n. top-down) megkdzelitésre is. Ezen tdlmen en az Alap befektetési dontéshozatali mechanikajaban
szerepet kap a technikai elemzés és az Un. pszichologiai ((n. nyaj-hatas, altalanos viselkedés) meg-
kozelités is.

Az Alapkezel at le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonat-
kozo jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki
az Alap eszkdzeinek felhasznalasi madjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap -
az Alapkezel varakozasainak megfelel jov beni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb
tavon megvaldsitsa céljat.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok kozil a Magyar Allamkincstar Allam-
adossag Kezel Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Els dleges Allampapir-
forgalmaz6 Rendszer keretei kozo6tt forgalmazott allampapirokat, illetve diszkontkincstarjegyeket ki-
vanja portfoliéjaban tartani.

Az Alap kockazata magas, ajanlott befektetésiid horizont minimalisan 5 év.

Az Alap benchmarkja 40% CETOP20 Index + 40% MSCI Emerging Europe Index + 20% RMAX Index.

V. KOCKAZATITENYEZ K

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmaza  sanak felfliggesztése

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasat az Alapkezel kizardlag elharithatatlan kiils
ok miatt, a Befektet k érdekében az alabbi rendkivilli esetekben, a Fellugyelet haladéktalan tajékozta-
tasa mellett fliggesztheti fel, ha

a) az adott Alap Nett6 eszkdzértéke nem allapithaté meg, igy kilondsen ha az adott Alap Sajatt kéje
tbbb mint tiz szdzalékara vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy
b) a forgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivalté ok megsz nésével vagy a Feliigyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasat fel lehet fliggeszteni, ha az Alap megsziinte-
tését, illetve beolvadasat jévahagyo feliigyeleti engedély ezt tartalmazza. A Felligyelet meghatarozott
id re, de legfeljebb tiz napra felfiiggesztheti az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasat,
ha az Alapkezel nem tesz eleget a tajékoztatasi kotelezettségének, vagy ha azt a Befektet k érdeke-
inek védelme egyébként szilkségessé teszi.

Politikai, gazdasagi kornyezet

A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabilitdsa, helyzete
id r I-id re megvéltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek negati-
van befolyasolhatjak az Alap m kodése soran ezen orszagokban megszerzett befektetéseinek érté-

11



két, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgalé devizak forinttal szembeni arfolyamat. A ma-
gyar, illetve a kulféldi kormanyok, valamint az egyes célorszagok nemzeti bankjainak politikaja és
intézkedései jelent s hatassal lehetnek az Alap eszkdzeinek hozamara és az lzleti életre altalaban,
igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok jellemz en az Alap
portfoliojaban szerepelhetnek. A célorszagok gazdasagi noévekedése, kilgazdasagi pozicidja,
arfolyampolitikaja, kdltségvetési hianyanak mértéke és kamatszintje az Alap Nettd eszkdzértékét befo-
lyasolja, és igy kedvez tlenil is érintheti. Az Alapkezel legjobb tudasa szerint igyekszik elkerdlni,
illetve elébe menni mindennem negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alapok Nettd
eszkozértékét.

Inflacié, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir-portfoli6jaban hitelviszonyt megtestesit és egyéb kamatjelleg jovedelmet
nyujté értékpapirok is helyt kaphatnak, igy az altaluk nyujtott hozam-arfolyam jelent sen befolyasolja
az Alap altal elért hozamot. Az adott orszagban az inflaciés nyomas er sddése kapcsan, politikai vagy
altalanos gazdasagi bizalmatlansag esetén, altalanos t kekivonas fellépésekor az adott hitelviszonyt
megtestesit és egyéb kamatjelleg jovedelmet biztosité értékpapirok hozama révid id n belll jelen-
t sen emelkedhet, és ezzel egyidej leg — Iévén ezen instrumentumok hozama mindig a piaci kamatla-
baktdl fiigg — az Alap Nettd eszkdzértékére negativ hatassal lehet. Az Alapkezel legjobb tudasa sze-
rint igyekszik elkertlni, illetve elébe menni mindennem negativ hatasnak, amely negativan befolya-
solhatja az Alapok Nett6 eszkdzértékét.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfoli6jaban lév értékpapirok kibocsatéi — kedvez tlen esetekben - rossz gazdasagi ered-
ményeket produkalhatnak, cs d, vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek, amely az Alap portfoligjat
és a Befektet ket a hozamok elmaradasa, arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték formajaban
hatranyosan érintheti. Az Alapkezel legjobb tudasa szerint igyekszik elkerilni, illetve elébe menni
mindennem negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alapok Netté eszkozértékét.

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkdzi befektetési kdrnyezet az altalanos globalizacié eredményeképpen alapvet en az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének névekedése irdnyaba hatott, a magyar értékpapirpiac likvidi-
tasa még nem éri el a fejlett t kepiacok szintjét, s altalanossagban ugyanez mondhaté el valamennyi
régiés értékpapirpiacrol is. Eszkdzcsoportokra kivetitve likviditasi kockazat Iéphet fel a részvénypiaco-
kon talmen en a koétvény-, valamint a devizapiacokon is. A likviditasi kockazat az Alap szabad pénz-
eszkdzeinek befektetése esetén is korlatozé tényez lehet. Emellett az értékpapirok arat az er sen
ingadozo piaci kereslet és kinalat fokozottan képes befolyasolni, ami az Alap Nettdé eszkdzértékén
keresztll hat a Befektetési jegyek arfolyamara. A likviditas hianya az Alapra kedvez tlen hatast gyako-
rolhat, melynek mértéke mindig az aktualis t kepiaci helyzet fliggvénye. Az Alapkezel legjobb tudasa
szerint igyekszik elkerilni, illetve elébe menni mindennem negativ hatasnak, amely negativan befo-
lyasolhatja az Alapok Netté eszkozértékét.

Adozasi kockazat

A Befektetési jegyekre vonatkozé személyi jévedelemado szabalyok és a befektetési alapok ad6zasa-
ra vonatkozé el irasok a jov ben valtozhatnak. Az Alapok ki van téve az esetlegesen bekdvetkez
addpolitikai valtozasoknak (pl.: adéemelés, Gj adénem bevezetése, bintet ado bevezetése).

Arazési kockazat
A befektet a Befektetési jegyekre irAnyuldé megbizéas leadasakor nem ismeri annak teljesitéskori arfo-
lyamat.

Szarmaztatott tigyletek (kivéve DIALOG Likviditasi A lap)
12



Az Alapkezel az Alap nevében szarmaztatott ligyletet kizarolag a Kezelési Szabalyzatbhan megfogal-
mazott befektetési célok elérése érdekében kdthet. A Szarmaztatott ligyletek kockazata nem befolya-
solja a Dialég Likviditasi Alap hozamat.

Devizaarfolyam kockéazat (kivéve DIALOG Likviditasi Alap)

Az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-
kinalati viszonyok kovetkeztében valtozik. Ennek eredményeképpen az érintett Alap eszkdzeinek az
egyes devizékban kifejezett értéke magyar forintra konvertalva az adott deviza és a forint k6zotti arfo-
lyam ingadozasatdl fligg en valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarlé Befektet knek bizo-
nyos esetekben az Alap portfolijat alkot6 egyedi értékpapirok devizanemeinek magyar forinttal
szemben meghatarozott arfolyam-ingadozasanak kockazataval kell szembenézniik, mely adott eset-
ben negativan érintheti a Nett6 eszkozértéket. Az Alapkezel legjobb tudasa szerint igyekszik elkertil-
ni, illetve elébe menni mindennem negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap Netté
eszkdzértékét. A devizaarfolyam kockazat nem befolyasolja a Dialég Likviditasi Alap hozamat.

Részvényarfolyamok alakulasa (kivéve DIALOG Likvidi  tasi Alap)

Mind a nemzetk6zi, mind a hazai értékpapirpiacokat nagymérték arfolyam-ingadozasok jellemzik,
amelyek az Alapok Netté eszkdzértékét kedvez tlenil is befolyasolhatjak. A részvényeken elérhet
arfolyamnyereséggel az Alapok altal elért hozam rendkivili médon megnévekedhet, de szamolni kell -
a legkorultekint bb elemzések ellenére is az esetleges részvényarfolyam ingadozas miatti veszteség-
gel is, amely negativan befolyasolhatja az Alapok jovedelmez ségének alakulasat. Az Alapkezel
fedezeti ligyletek alkalmazaséaval a kedvez tlen hatasokat mérsékelheti. Az Alapkezel legjobb tudasa
szerint igyekszik elkerilni, illetve elébe menni mindennem negativ hatasnak, amely negativan befo-
lyasolhatja az Alapok Nett6 eszkdzértékét. A részvényarfolyamok kockazata nem befolyasolja a Dia-
I6g Likviditasi Alap hozamat.

Partner kockazat
Fennall annak a veszélye, hogy a megkétott szarmazékos és egyéb lgyletek esetén, a partner nem
teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az ligylet soran vallalt kdtelezettségeit.

Az Alap megsz nésének kockazata
A nyilvanos nyilt vég befektetési alapot az alapkezel koteles megsziintetni, amennyiben az Alap
Sajat t kéje harom hénapon keresztiil atlagosan nem éri el a hiszmillio forintot.

VI. AZ ALAPKEZEL

Az Alapkezel neve: DIALOG Befektetési Alapkezel Zrt.
Székhelye: 1034 Budapest, Kecske utca 23.

Alapitas id pontja: 2007. 09. 17.

Cégbejegyzés szama: Cg. 01-10-045744

Cégbejegyzés helye: F varosi Birdsag mint Cégbirésag
Cégbejegyzés ideje: 2007. november 12.

PSZAF tevékenységi engedély szama: E-111/42/2008
PSZAF tevékenységi engedély hatarozat kelte:2008. 01. 15.
M kodési id tartama: Hatarozatlan idej

Uzleti év: A naptari évvel megegyez

Jegyzettt ke (2007.12.31): 100 000 000,- Ft, azaz egyszazmilli6 forint
Alkalmazotti [étszam (2007.12.31): 4 f

Tevékenységi kor
TEAOR
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66.30 '08 Alapkezelés

Tulajdonosi kor

A Tarsasag tulajdonosai a kovetkez k: Szoll si Ferenc (50,001%), Elek Péter (19,099%), Palcsek
Attila (8,6%), Horvath Imre (6,1%), Farkas Lajos (5,7%), Kiss Adam (2%), Kovacs Zoltan (2%), Zsiizsii
Kft. (4,5%), Stalmayer Kft. (2%).

Az Alapkezel altalanos bemutatasa

A DIALOG Befektetési Alapkezel Zartkér en M kéd Részvénytarsasagot tébb, a magyar t kepia-
con jol ismert, j6 szakmai hirnévnek orvend , tdbb mint egy évtizedes szakmai tapasztalattal rendel-
kez maganszemély (szakmai befektet k), illetve pénziigyi befektet k alapitottak 2007. év szén. A
DIALOG Befektetési Alapkezel Zrt. szakmai befektet i — vezet tisztségvisel i — az elmdlt tobb mint
egy évtizedben mélyrehaté szakmai ismereteket szereztek nem csak a hazai, de a regionalis, ezen
tiimen en pedig az un. EMEA orszagokban (Emerging Middle East, Europe and Africa — Fejl d Ko-
zel-Kelet, Europa és Afrika) kibocsatott értékpapirokra vonatkozdlag. A szakmai tapasztalat az egyedi
értékpapirokon tdlmen en kiterjed az adott régié mélyrehatdé gazdasagi, politikai és tarsadalmi ismere-
teire is.

A Tarsasag alapitdinak szandéka szerint a DIALOG Befektetési Alapkezel Zartkér en M kdéd Rész-
vénytarsasag a magyar megtakaritasi piac megbecsiilt tagja, kezelt vagyonat tekintve k6zepes méret
szerepl je lesz, amely élen jar a piaci innovacioban, ezzel el segitve a hazai értékpapirpiac fejl dé-
Ssét.

Vezet tisztségvisel k bemutatasa

Szoéll si Ferenc vezérigazgatd, igazgatdésagi tag: 1993-ban végzett a Kilkereskedelmi F iskola
Aruforgalmi Szakan. A f iskola utan az ABN Amro altal megvasarolt Argenta Broker Rt-nél, majd
1996-t6l a Postabank Ertékpapir Rt-nél dolgozott elemz ként és kibocsatasok szervez jeként. 1997-
t | a Budapest Alapkezel Rt-nél a kdzép-eurdpai részvényekért felel s portfoli6 menedzser. 2002-t |
el bb a CAIB, majd 2006-tél a Pioneer Alapkezel Rt. igazgatdja, kbézép-eurbdpai részvényekért felel s
portfoli6 menedzsere. 1996-ban EFFAS Befektetési Elemz diplomat szerez, 2002-ben Vagyon-, Alap
és Portfoliokezelés (VAP) vizsgat tesz le. A Nemzetkézi Bankarképz ben VAP tanfolyam el adé.
2002-2006 kozott az Eurdpa Ingatlan Alapkezel Rt. igazgatosagi tagja. Magyarul, angolul és németil
beszél.

Elek Péter front-office vezet , igazgatdésagi tag: a Budapesti Kbzgazdasagtudomanyi Egyetem
Kbdzgazdasagi Karan Komparativ Gazdasagpolitika szakan szerzett diplomat 1998-ban. Az egyetem
elvégzése utan az Altalanos Ertékforgalmi Bank Treasury F osztalyan helyezkedett el. 2000-ben az
Erste Befektetési Rt. sajatszamlas portfoliokezel je. 2001-t | az Europool Befektetési Alapkezel Rt.
részvényes portfoli6 menedzsere, ahol a részvényalapok kezelésén tiimen en kiemelt tanacsadédja a
San Paolo IMI Alapkezel Aaltal forgalmazott Un. dedikalt EMEA alapnak. 2004-t | a Budapest Alapke-
zel Zrt. munkatarsa, részvényes portfoli6 menedzsere, a kdzép-eurdpai értékpapirpiacokért felel s
munkatarsa. 1998-ban értékpapirvizsgat, 2000-ben opciés szakvizsgat tesz le, 2004-ben megszerzi a
VAP vizsgéat. Magyarul, angolul és oroszul beszél.

Palcsek Attila back-office vezet |, igazgatésagi tag: 1994-ben szerzett diplomat a Pénzlgyi és
Szamviteli F iskolan. A f iskola elvégzése utan a Providencia Osztrak-Magyar Biztosité Rt. és a Ge-
nerali Budapest Biztosité kdzos Befektetési Osztalyan likviditas-kezeléssel, kdtvény- és részvény port-
foliokezeléssel foglalkozott. 1999-2006 kdzott a Generali-Providencia Biztosité Rt. Befektetési Oszta-
lyan treasury feladatokat, likviditas-kezelést, portfolidkezelést végez. Részt vesz egy zartkér befekte-
tési alap (Generali Gold) inditasaban. 2001-t | a Generali Alapkezel Rt-nél az lgazgatésag Back
Office-ért felel s tagja. 2006-t6l a Kiraly utca 16. Ingatlanhasznosité Kft. és a Pioneer Production
GmbH ugyvezet igazgatdja, pénziigyi menedzsere. 1995-ben leteszi a Pénziigyi Feliigyelet (AEPF)
jogi szakvizsgajat, 2001-ben részt vesz a Schwabe, Ley&Greiner (Ausztria) vagyonkezelési szemina-
riuman. Magyarul, németil és angolul beszél.
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Stalmayer Roébert igazgatésagi tag:  1989-ben végzett a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egye-
tem Vallalati Menedzsment és Szervezet szakon. El bb az OTP Banknal, majd az AB-Aegon Biztosi-
tonal Uzletkét és elemz . 1991 és 2000 kdzott az AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt.-nél portfolio
menedzser, majd a Kereskedési osztly vezet je, legvégil pedig vezérigazgaté-helyettese. 2001-
2003 kozott a Malév Stratégiai Tervez osztalyan dolgozik. 2003-ban alapité tagja a kozép-europai
régio kiemelked koltséghatékonysagu légitarsasaganak, a WIZZAIR-nek, annak repil téri fejlesztési
vezet je. Ezzel parhuzamosan 2006-t6l a Stalmayer Tanacsadé Kft. ligyvezet je. 1992-ben értékpa-
pirvizsgat tett le. Magyarul és angolul beszél.

Horvath Imre, Felligyel Bizottsag tagja : 1991-ben a Leumi Bank Treasury Osztalyan helyezkedik
el, mint Uzletkét , kés bb back-office vezet . 1994-2006-ig a Budapest Alapkezel Rt. likviditas me-
nedzsere, portfolié kezel je. 2006-t6l a Wallis Rt.-nél vagyonkezel , Wallis Ingatlan Rt.-nél Pénzigyi
Vezet . 1999-ben a Pénziigyi és Szamviteli F iskolan kézgazdasz képesitést szerez. 2002-ben VAP
vizsgat szerez. 2005-ben a Corvinus Egyetemen részt vesz az Eurépai Unié6 Munkacsoport ,EU For-
rasok és programmenedzsment” kurzuson. Magyarul és angolul beszél.

Kovacs Zoltan, Feliigyel  Bizottsag tagja, a Fellgyel Bizottsag elndke : 1998-ban végzett a Bu-
dapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetem Vallalatértékelési szakan. 1997-2001-ig a Concorde Erték-
papir Rt.-nél vallalatértékeléssel, akviziciok el készitésével, pénziigyi tanacsadassal foglalkozott.
2001-2002 kozott a Concorde Ertékpapir Rt. partnere és igazgaté helyettese. 2002-2006 a CAIB T -
kepiaci Tanacsadoé Rt., kés bb a HVB Bank Corporate Finance részleg ligyvezet igazgatéja. 2006-t6l
a Dijbeszed Rt. vezérigazgatdja, igazgatdsagi tagja. Tisztségek: Feligyel bizottsagi tag a Sapientia
Hungariae és a Szabolcsgabona vallalatoknal, valamint a Magyar Kockazati T ke Szovetségben.
1998 ¢6ta folyamatosan 6raado tanar Corvinus Egyetemen, a Nemzetkdzi Bankarképz ben és a Rajk
Laszl6 Kollégiumban. Magyarul, angolul és alapfokon romanul beszél.

Farkas Lajos, Felugyel Bizottsag tagja: 1989-ben végzett a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi
Egyetem Vallalati Menedzsment és Szervezet szakon. 1990 és 2000 kozott az AEGON Magyarorszag
Ertékpapir Rt.-nél dolgozik, el bb portfoliomenedzser, majd 1996-2000 kozott AB-Monéta Befektetési
Alapkezel Kift. Uigyvezet igazgatdja, 1999-2000 kdzott a az AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt.
vezérigazgatodja. 2001-2003 kdzott a Malév Rt. stratégiai Uzletfejlesztési igazgatdja. 2003-ban alapité
tagja a kdzép-eurdpai régid kiemelked koltséghatékonysagu légitarsasaganak, a WIZZAIR-nek, an-
nak flotta beszerzési és finanszirozasi vezet je. 1992-ben értékpapirvizsgat tett le. Magyarul és ango-
lul beszél.

Az Alapkezel feladatai

kidolgozza az Alap befektetési politikajat és meghatarozza célkit zéseit;
» megvalositja az Alap befektetési politikajat;
* legjobb tudasa szerint az adott piaci helyzetnek megfelel en a legmagasabb hozam elérésére torek-
szik;
» mérlegeli, hogy gyakorolja-e — és milyen moédon, illetve mértékben - az adott befektetésekhez kap-
csolédo jogokat;
» elkésziti a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz sziikséges Téajékoztatot, Kezelési
Szabalyzatot és roviditett tdjékoztatot;
« kialakitja az Alap szamviteli rendjét;
» szerz dést kot és biztositja a folyamatos egyittm kddést a Letétkezel vel, Forgalmazoval és a
Konyvvizsgaléval;
» gondoskodik az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasardl;
* kezeli az Alapot, biztositja annak folyamatos m kodését, rendelkezéseket és utasitdsokat ad az Alap
pénzeszkozeivel és befektetéseivel kapcsolatban;
- tartja a kapcsolatot a Felligyelettel és elkésziti a jogszabalyok altal el irt jelentéseket;
« elkésziti és nyilvanossagra hozza az Alap éves, féléves és havi jelentését és az Alappal kapcsolatos
0sszes tajékoztatot;
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* ellatja az Alap adminisztraciéjat és gondoskodik az Alappal kapcsolatban felmerdilt dijak és koltségek
elszamolasarol és kifizetésér |I;

* a Nett6 eszkozérték kalkulaciéhoz szikséges dokumentumokat naponta megkildi a Letétkezel héz
» mindenkor a vonatkozé torvényeknek megfelel en jar el

Az Alapkezel vel szemben cs deljaras az elmult 3 évben nem volt és jelenleg sincs folyamatban.

A DIALOG Befektetési Alapkezel Zrt. csatlakozott a Befektet védelmi Alaphoz.
A DIALOG Befektetési Alapkezel Zrt. 2008.04.01-t | tagja a Befektetési Alapkezel k és Vagyonke-
zel k Magyarorszagi Szovetségének.

Az Alapok atadasa

Az Alapkezel barmely Alap atadasara kizarélag mas befektetési alapkezel részére jogosult. A nyil-
vanos befektetési alap atadasara a Felligyelet engedélyével és az atadasrél sz6l6 nyilvanos tajékozta-
tas alapjan kertlhet sor.

Erdekiitkdzés, dsszeférhetetlenség
Az Alapkezel tisztségvisel i, magasabb vezet allasu dolgozoéi és a tulajdonosok altal végzett szerte-
agazo tevékenység folytan el fordulhat az érdekek dsszeltkdzése. A fenti személyeknek joguk van
tamogatéassal, iranyitassal, tanacsadassal, vagy egyéb médon kézrem kddni mas befektetési alapok
kezelésében, illetve joguk van befektetni olyan értékpapirokba, amelyekbe az Alap is befektethet. Az
Alapkezel feladatait oly modon koteles teljesiteni, hogy minden tgyfele egyenl elbiralasban része-
siljon. Az Alapkezel az alapkezelési tevékenységén kivil nem allhat tizleti kapcsolatban az Alappal.
Sem az Alapkezel , sem barmely mas az Alapkezel érdekeltségi korébe tartozo tarsasag, vagy bar-
milyen olyan befektetési alap, amelyet az Alapkezel kezel, nem fog mas befektetési alappal, az Alap
portfoliojaban lév értékpapirokkal kapcsolatos tgyleteket kétni az Alap szokasos Uzletvitele alapjan
kotott Ggylet feltételeinél el nytelenebb feltételekkel. Az Alapkezel vezet tisztségvisel je, illetve a
befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban részt vev alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld
egyéb jogviszonyban all6 személye nem lehet kdzvetlenil a befektetési alapkezeléshez kapcsol6dd
terlileten tevékenyked alkalmazottja, munkavégzésre iranyulé egyéb jogviszonyban allé személye

a) a Letétkezel nek;

b) a befektetési dontések végrehajtasaban kézrem kod nek, igy kiléndésen a befektetési val-

lalkozasnak, hitelintézetnek, az ingatlanértékel nek, ingatlanforgalmazénak, masik befekteté-

si alapkezel nek, valamint

c) az Alapkezel ugyfelének

Az a személy, aki esetében az el z ekben meghatarozott 6sszeférhetetlenség meril fel, koteles azt
haladéktalanul a Felligyeletnek bejelenteni és az 6sszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

Az Alapkezel piaci részesedése, altala kezelt mas alapok
Ujonnan alakult befektetési alapkezel ként a Tarsasag a Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat kozzété-
telének id pontjaban nem rendelkezik kezelt vagyonnal.

A Tarsasag alapitdinak szandéka szerint a DIALOG Befektetési Alapkezel Zartkér en M kdéd Rész-
vénytarsasag a magyar megtakaritasi piac megbecsiilt tagja, kezelt vagyonat tekintve k6zepes méret

szerepl je lesz, amely élen jar a piaci innovacioban, ezzel el segitve a hazai értékpapirpiac fejl dé-
Ssét.

VII. AZ ALAPKEZEL ALTAL KEZELT EGYEB ALAPOK BEFEKTETESI POLITIKAJA
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Ujonnan alakult befektetési alapkezel ként a Tarsasag a Téjékoztatd és Kezelési Szabalyzat kozzété-
telének id pontjdban nem kezel mas befektetési alapot.

A Tarsasag alapitdinak szandéka szerint a DIALOG Befektetési Alapkezel Zartkér en M kdéd Rész-
vénytarsasag a magyar megtakaritasi piac megbecsiilt tagja, kezelt vagyonat tekintve k6zepes méret
szerepl je lesz, amely élen jar a piaci innovaciéban, ezzel el segitve a hazai értékpapirpiac fejl dé-
Sét.

VIII. A VEZET FORGALMAZAST ES LETETKEZELEST ELLATO UNICREDIT BAN K
HUNGARY ZRT. ES A FORGALMAZO BEMUTATASA

A Vezet Forgalmazé bemutatdsa

Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.,
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6. ,tel: (1) 336-2184
Alapitas datuma: 1990. januar 23.
Bejegyzés datuma: 1990. marcius 26., szama és helye: 1-10-041348, a F varosi Bir6sag, mint
Cégbirésag
M kodésiid tartama: Hatarozatlan idej
Uzleti év: A Letétkezel uzleti éve megegyezik a naptéari évvel
Tevékenységi kore:
TEAOR 65.12'03 Egyéb monetaris kdzvetités
TEAOR 65.21'03 Pénziigyi lizing
TEAOR 65.22'03 Egyéb hitelnyuijtas
TEAOR 65.23'03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités
TEAOR 67.12'03 Ertékpapir-ligynoki tevékenység, alapkezelés
TEAOR 67.13'03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészit tevékenység
TEAOR 67.20'03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészit tevékenység
Tulajdonos: Bank Austria Creditanstalt AG, Bécs (100%)
Alapt ke (2007.06.30.): 24.118.220.000,-Ft
Alkalmazottak szama (2007.06.30.): 1532

Igazgatésag: Dr. Patai Mihaly, Mag. Markus Winkler, Ralf Cymanek, Tatrai Bernadett;
Vezet forgalmazoé honlapja: www.unicreditbank.hu

A Vezet Forgalmazo éaltalanos adatait és bemutatasat jelen a Tajékoztatd ,A Letétkezel bemu-

tatasa” alfejezet is tartalmazza, tekintve, hogy a Vezet Forgalmaz6 és a Letétkezel személye -
az Alap tekintetében - megegyezik egymassal.

A Letétkezel bemutatasa

Altalanos adatok a Letétkezel r |

Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.,
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6. ,tel: (1) 336-2184
Alapitas datuma: 1990. januar 23.
Bejegyzés datuma: 1990. marcius 26., szama és helye: 1-10-041348, a F varosi Birésag, mint
Cégbirdsag
M kodési id tartama: Hatarozatlan idej
Uzleti év: A Letétkezel iizleti éve megegyezik a naptari évvel
Tevékenységi kore:
TEAOR 65.12'03 Egyéb monetaris kdzvetités
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TEAOR 65.21'03 Pénziigyi lizing

TEAOR 65.22'03 Egyéb hitelnyuijtas

TEAOR 65.23'03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités

TEAOR 67.12'03 Ertékpapir-ligynoki tevékenység, alapkezelés

TEAOR 67.13'03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészit tevékenység
TEAOR 67.20'03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészit tevékenység

Tulajdonos: Bank Austria, Bécs (100%)

Alapt ke (2007.06.30): 24.118.220.000,-Ft

Alkalmazottak szama: 1618 f (2008. februar 29.)

Igazgatésag: Dr. Patai Mihaly, Mag. Markus Winkler, Ralf Cymanek, Tatrai Bernadett

Dr. Patai Mihaly , kbézgazdasz (Kbdzgazdasagtudomanyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor.
2006-t6l az UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgatéja. Korabban a Magyar Nemzeti Banknal
hitel-el ad6, majd a Pénziigykutatd Intézetnél tudomanyos kutatd. 1982 és 1988 kozott a Pénz-
dgyminisztérium Nemzetk6zi Pénzlgyi F osztalyanak vezet helyettesi pozicidjat toltotte be,
majd 1988-ban kerllt a Vilagbankhoz, ahol 1993-ig az lgyvezet igazgatd asszisztenseként
dolgozott. Ezt kovet en 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt. igyvezet igazgatoja, majd 1996-tél

2006-ig az Allianz Hungaria Biztositd Rt. elndk-vezérigazgatoja.

Markus-Stephan Winkler tanulmanyait a bécsi székhely Koézgazdasagi Egyetemen végezte,
majd részt vett a Creditanstalt BV vezet képz programjaban. 1991-ben kerilt a bécsi Creditanstalt-
Bankverein AG Treasury osztalyara, majd kés bb Pragaban a Creditanstalt a.s.Treasury vezet -
jének nevezték ki. 1998-t6l 2000-ig a csehorszagi Bank Austria Creditanstalt Rt.-nél Treasurer,
valamint a pragai Bank Austria Wien Company (BAWCO) igazgat6sagi tagja, illetve a Szlovéni-
aban és Romaniaban végrehajtando ,Treasury 2000" projekt vezet je. 2000-t | a budapesti
Bank Austria Creditanstalt Rt. vezérigazgato-helyettese. 2001-t | az UniCredit Bank Hungary Zrt.
vezérigazgato-helyettese.

Ralf Cymanek, mérnok-kdzgazdasz, 2003. augusztusatdl a Bank Austria Creditanstalt AG Kozép-
Kelet-Eurdpai divizidjanak vezet je. Korabban, 1992-t | 1998-ig az Andersen Consultingnal dol-
gozott kilénbdz teriileteken, 1998-t6l 2000-ig a McKinsey & Company munkatarsa ajanlatokért
felel s managerként. 2000-t | 2003-ig a PlanetHome AG (a Hypo Vereinsbank AG leanyvallalta) igaz-
gatésaganak tagja.

Tatrai Bernadett, kozgazdasz. Diplomaja megszerzése utan el szor a MARECO Piackutato
Intézetnél, majd a FUNDAMENTA Lakas-takarékpénztar Rt-nél dolgozott. 1998-ban kerilt az
ERSTE Bank Hungary Zrt-hez, ahol 2004-t | a Lakossagi Uzletfejlesztés és Ertékesités Iranyi-
tas terulet Igazgatoja, majd 2005-t | a Lakossagi Uzletdg vezet je, az igazgatésag tagja volt.
2007 aprilisatél az UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgaté-helyettese, igazgatosagi tagja, a
Lakossagi Uzletag vezet je.

A Letétkezel feladata és hataskore

A Letétkezel tevékenysége soran fliggetlen maddon, kizardlag a Befektet k érdekében jar el. Az
értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsolodd pénzmozgasok lebonyolitdsara szolgaldo szamla
vezetését az egyes alapok és portféliok tekintetében kizardlag egyazon Letétkezel végezheti. Az
Alapok részére végzett letétkezelés esetén a Letétkezel az aldbbi feladatokat végzi:

a) meghatarozza az Alapok Osszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékét;

b) gondoskodik az Alapok Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kozzété-
telér |, illetve a Befektet k részére tortén kozlésér I;

c) ellen rzi, hogy az Alapkezel megfelel-e a jogszabalyokban és az Alapkezelési Sza-
béalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak;

18



d) biztositja, hogy az Alap eszkdzeit érint (gyletekb |, valamint a Befektetési Jegyek forgal-
mazasabol szarmazo valamennyi ellenszolgaltatas a szokasos hatarid n beliil az Alaphoz ke-
ral.

Az Alapok tulajdonaban lév értékpapirok kizarélag a Letétkezel nél vagy az altala nyitott szamla-
kon helyezhet k el, kivéve az 6vadékba helyezett értékpapirok esetét. A fel nem hasznalt 6va-
dékot kizarolag a Letétkezel héz vagy az altala nyitott szamlara lehet szallitani, transzferalni.

Az Alapok kezelése soran az Alapkezel a Letétkezel nek adott megbizas felmondasat és Uj letét-
kezel megbizasat a Fellgyeletnek koteles bejelenteni. Tevékenysége soran a jogszabalyokban,
az Alapkezelési Szabalyzatban foglalt barmilyen eltérésr I, valamint az Alapok sajat t kéjének
negativva valasarol a Letétkezel koteles irdsban értesiteni az Alapkezel t valamint a Felligyeletet.

A Letétkezel tevékenysége végzése soran koteles visszautasitani az Alapkezel Altal adott
minden olyan megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkal, illetve az Alapkezelési Szabdlyzat-
tal, és az Alapkezel t koteles a torvényes allapot helyredllitasara felszélitani. Amennyiben az
Alapkezel nem tesz meg mindent a jogszabdalyoknak és az Alapkezelési Szabalyzatnak megfelel
allapot helyredllitasa érdekében, Ugy a Letétkezel haladéktalanul értesiti a Feligyeletet.

A Letétkezel rovid bemutatasa

Az UniCredit Bank a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. és a HypoVereinsbank Hungaria
Rt. egyesilése révén 2001. szeptember 30-an jott Iétre HVB Bank Hungary Rt. néven, és az
ausztriai Bank Austria (BA-CA). 100%-0s magyarorszagi leanybankja.

2007. januarjaban a HypoVereinsbank AG értékesitette 77,53%-0s részesedését a BA-CA-ban, igy
jelenleg az UniCredit Bank 96,35%-0s tulajdonosa az ausztriai Bank Austrianak, a részvények mara-
dék 3,65%-a tovabbra is a bécsi és a varsoéit zsdén forog.

2005 augusztusdban Olaszorszag legjelent sebb bankcsoportja, az UniCredit csoport vételi ajan-
latot tett a HVB csoport rézvényeseinek. A 2005. novemberében lejaro vételi ajanlatot a rész-
vényesek 93,93%-a fogadta el. Ezzel az akvizicidval létrejott Europa harmadik legnagyobb, valamint
kozép-kelet és dél-Eurdpa legjelent sebb bankcsoportja.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. tovabbra is a bécsi székhely BA-CA lednyvéllalata maradt,
amely az Ujonnan alakult UniCredit Csoport tagja. Az Uj UniCredit Csoport az eurépai bankszféra
meghatarozé szerepl jévé valt, mely immar 9 000 bankfiokbol allé halozatan keresztiil, 23 orszagban
Osszesen 40 milli6 Ugyfelet szolgal ki 170 000 alkalmazott munkajaval. 2006-ban 960 milliard
eurd mérlegf dsszeget ért el a bankcsoport, amely eurdpai viszonylatban is meghatarozé pénzigyi
szerepl vé teszi.

Az UniCredit Bankot a magyar hitelintézetek rangsordban az orszag legnagyobb kereskedelmi
bankjai kozott tartjadk szamon. Mint univerzalis bank, a tébb mint 80 egységb | allé orszagos
fiokhalézatan keresztil kinalja szolgaltatasait vallalati és lakossagi tigyfeleinek.

A bank jegyzett t kéje 2001. szeptemberében 9,077 milliard forint volt, amely 2002-re 24,118
milliard forintra n tt, s azo6ta valtozatlan maradt. Tevékenysége az elmult esztend kben igen
latvanyos novekedést mutatott, amely a mérlegf 6sszeg ndvekedésében is megnyilvanul. Az
UniCredit Bank Hungary Zrt. mérleg f 0sszege 2006. év végére - az IAS nemzetkdzi szamviteli szabvany
szerint auditalt és konszolidalt mérlegében - dinamikusan, 28,9%-kal 1 334 675 millié forintra emelkedett a
2005. évi 1 035 129 millié forintrol. Ez a névekedési item csaknem masfélszerese a magyar bankrendszer
atlagos teljesitményének. A pénzintézet adozas el tti eredménye 2006. év végére 24 398 millio forintra emel-
kedett a 2005. év vegi 24 050 milli6 forintrol.

Az UniCredit Bank egyik vezet (zletaga — csakugy, mint a teljes régid tekintetében a Bank
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Austria Csoport esetében — az értékpapir letétkezelés.

A Bank letétkezelési lizletag iranti elkételezettségét bizonyitja, hogy 1999-ben megvasarolta a Buda-
pest Bank teljes értékpapir letétkezel i lizletagat, mely révén a Bank Austria Creditanstalt Hungary
Rt. egyedilalld vezet szerephez jutott mind a hazai, mind pedig a nemzetkdzi Ugyfelek kiszol-
galasa terén.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt 15 éves letétkezel i tapasztalataval és 4.500 milliard forintot meghaladé ér-
tékpapir tgyfélallomanyaval ennek a teriletnek a piacvezet befektetési szolgaltatoja. A letétkezelési Uizletag
ma a pénzintézet teljes nyereségének a 12%-at adja, ami biztositja a megfelel figyelmet és tamogatast a
bank menedzsmentjének részér LA nemzetkézi szakma &altal mértékadonak tartott amerikai Global
Custodian Magazin 1999 és 2000 utan 2001-ben is a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt-t
nevezte meg Kozép- és Kelet Eurépa legjobb letétkezel bankjanak sorban harmadszor "top-
rated" statusszal jutalmazva.

Ezt a min sitést tamasztotta ala a masik szakmat elemz vezet publikacid, a GSCS
Benchmarks, mely 2001 6ta immar harmadszor 2003-ban is az UniCredit Bank Hungary Rt-nek
adomanyozta a "Feltérekv piacok legjobb letétkezel bankja".

A Letétkezel vel szemben m kddése 6ta sohasem volt cs deljaras folyamatban.

A Letétkezel re vonatkozd pénziigyi informaciokat, az elmult harom év mérlegeit jelen tajékoztatd

lll. szamu melléklete tartalmazza. A pénziigyi informaciok esetében az Uzleti év megegyezik a naptari
évvel.

A Forgalmaz6 bemutatasa

Altalanos adatok a Forgalmazorol

A Forgalmazé cégneve: Concorde Ertékpapir Zartkoriien Milkéd Részvénytarsasag
A Forgalmazé székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
A Forgalmazé alapitdsanak id pontja: 1997. junius 30. (Az 1993-ban alapitott Concorde
Ertékpapir Ugynokség Kift. jogutddija.)
A Forgalmazdé cégbirdsagi bejegyzésének id pontja: 1997. december 12.
A Forgalmazé cégbirésagi bejegyzésének helye: F varosi Bir6sag, mint Cégbiréséag
A Forgalmazé céghbirdsagi bejegyzésének szama: 01-10-043521
APTF engedélyszam: AEF 70.076/1993
A Forgalmazo6 tevékenységi kore:
TEAOR 65.23 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi tevékenység
TEAOR 67.12 Ertékpapir-ligynoki tevékenység
A Forgalmazo jegyzett alapt kéje: (2007.12.31) 1.000.000.000,- Ft.
A Forgalamzo6 sajat t kéje: (2007.12.31) 3.526.579.000,- Ft.
A Forgalmazé adézott eredménye: (2007.12.31) 1.406.286.000,- Ft

A Forgalmazo6 alkalmazotti Iétszama: (2007.12.31) 103 f
A Forgalmazé mikodési id tartama: hatarozatlan id tartamra jott létre.
A Forgalmazé honlapja: www.cd.hu

A Forgalmazé rovid bemutatasa
A Concorde Ertékpapir Zrt. Magyarorszag vezet fiiggetlen, befektetési banki tevékenységet végz

tarsasaga,amely Ugyfeleinek az értékpapir-kereskedelemmel, elemzéssel, vallalati pénziigyi tanacs-
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adassal és t kepiaci tranzakciok szervezésével és befektetési tanacsadassal kapcsolatos integralt
pénzigyi szolgaltatasokat nyuljt. A céget tulajdonos vezet k iranyitjak, akik részvényeiken és opciokon
keresztill a tarsasagnak egyharmadat ellen rzik és mind a tarsasag operativ, mind stratégiai iranyita-
saért felel sek. A Concorde a Budapesti Ertékt zsde és a Befektetési Vallalkozasok Szévetségének
tagja.

Az elmult két-harom évben a Concorde er ltetett menetben fejlesztette az alaptevékenységnek szami-
t6 értékpapir-kereskedelmen tul az egyéb befektetési és pénzigyi szolgaltatasokat, valamint komoly
er feszitéseket tett az tigyfélkdr Osszetételének a maganigyfelek szamanak névekedése révén torté-
n atalakitadsara. Mikdzben a fiatalabb Uzletdgak esetében mar eddig is gyors fejl dést és komoly
sikereket kdnyvelhetett el, a lakossagi Gizletag felfuttatasa, és ami ezzel egyiitt jar, egy U] értékesitési
csatorna, illetve rendszer kialakitasa hosszabb folyamat eredménye lesz.

»A legjobb magyar értékpapircég”

A Concorde munkdjat pénziigyi eredményein tilmen en szdmos elismerés illette az elmult években.
Ezek kozil is kiemelkedik, hogy tobb szaz nemzetkézi befektetési intézmény kdrében végzett felmé-
rés alapjan az Euromoney 1996, 1997, 1998, 2000 valamint az Emerging Markets Investor pénziigyi
magazin 1997 legjobb magyar értékpapircégének, 1999-ben az Euromoney a legjobban ajanlott ér-
tékpapir-forgalmazonak jeldlte a Concorde-ot. Talan a nemzetkozi elismeréseknél is jelent sebb, hogy
a Budapesti Ertékt zsde szakmai kdzossége a Concorde-nak itélte 1998-ban, 1999-ben, 2000-ben,
2001-ben és 2002-ben is a legjobb t zsdei brokercég dijat.

Tisztségvisel k és vezet allasu dolgozok
Igazgatosag: Jaksity Gyorgy, elndk
Borda Gabor, igazgat6
Streitmann Norbert, igazgat6

Feliigyel Bizottsag: Méricz Gabor, elndk
Borsy Enik
Feyeér Krisztian
Koénywvizsgalo
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. (1068 Budapest, D6zsa Gyoérgy ut 84/C.)

IX. AKONYVWVIZSGALO

A Kdnyvvizsgald
Az Alapok koényvvizsgaldja a Deloitte Konywvizsgalé és Tanacsadd Kft. (1068 Budapest, Dézsa
Gyorgy ut 84/C).

X. ADOZAS
Jelen informaciok a Tajékoztatd készitésének id pontjdban érvényes jogszabalyok figyelembevételé-
vel kerilltek ¢sszeallitdsra. Mivel ezek a Tajékoztatd elkészitését kbvet en megvaltozhatnak, ezért a
Befektet felel ssége, hogy a Befektetési jegyek megvasarlasa el tt a vonatkozd, érvényben lév

el irdsokat megismerije.

Az Alapok ad6zasa
Az Alap eredményét adofizetési kotelezettség Magyarorszagon a Tajékoztatd elkészitésekor nem
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terheli.

A Befektet addzésa
a) a Tajékoztaté elkészitésekor érvényben Iév jogszabalyok szerint, figyelemmel arra, hogy az Alap a
t kenbvekmény terhére hozamot nem fizet, igy a Befektet k a t kendvekményt a tulajdonukban allo

mélyek a Befektetési jegyek visszavaltasakor elért bevételb | az arfolyamnyereségre iranyado rendel-
kezések szerint megallapitott rész utan a kamatjovedelemre vonatkozé szabalyok szerint 20% szemé-
lyi jovedelemadot kotelesek fizetni, melyet az eladaskor a Forgalmazo von le.

b) Belfoldi jogi személyeknél és jogi személyiség nélkiuli gazdasagi tarsasagoknal - a Tajékoztatéd
elkészitésekor érvényben lév jogszabalyok szerint - a Befektetési jegyek hozama addkdteles bevéte-
lUket névelheti/csdkkentheti, ami utan az érvényes adodjogszabalyok szerint kell adét fizetniik. A Tajé-
koztat6 elkészitésekor a tarsasagi add mértéke 16 %.

Xl. FELEL SSEGVALLALO NYILATKOZAT

A DIALOG Befektetési Alapkezel Zrt., (1034 Budapest, Kecske utca 23.) mint Alapkezel , és az
Unicredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) mint Forgalmazé a jelen - a DIA-
LOG Likviditasi Befektetési Alap, a DIALOG Ingatlanfejleszt Részvény Alap és a DIALOG Konver-
gencia Részvény Befektetési Alap Befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatalahoz készitett
Tajékoztatot at kepiacrol sz6l6 2001. CXX térvény 29. §-nak megfelel en aléirjak.

Kijelentik, hogy a Tajékoztato a valésagnak megfelel adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem
hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsatd helyzetének
megitélése szempontjabdl jelent séggel birnak.

Az Alapkezel és a Forgalmaz6 a Befektetési jegy tulajdonosanak a Tajékoztatéd félrevezet tartalma-
val és az informacio elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felel.

Budapest, 2008. janius 26.

Mellékletek:

I.  MELLEKLET - KEZELESI SZABALYZAT

Il. MELLEKLET — FORGALMAZASI HELYEK

. MELLEKLET — LETETKEZEL MERLEGEI ES EREDMENYKIMUTATASAI
IV. FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

DIALOG Befektetési Alapkezel Zrt. Unicredit Bank Hungary Zrt.
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|. Melléklet

A DIALOG Likviditasi Befektetési Alap,

A DIALOG Ingatlanfejleszt  Részvény Be-
fektetési Alap,

A DIALOG Konvergencia Részvény Befek-
tetési Alap

KEZELESI SZABALYZATA

Alapkezel
DIALOG BEFEKTETESI ALAPKEZEL  Zzrt.
Székhely: 1034 Budapest, Kecske utca 23.
Vezet Forgalmazé:

UNICREDIT BANK HUNGARY Zrt.
Székhely: 1054 Budapest, Szabadsag Tér 5-6.
Letétkezel :

UNICREDIT BANK HUNGARY Zrt.

Székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
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1. ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPOKROL

Az Alapok neve
a) DIALOG Likviditasi Befektetési Alap
b) DIALOG Ingatlanfejleszt Részvény Befektetési Alap
c) DIALOG Konvergencia Részvény Befektetési Alap

Az Alapok réviditett neve
a) DIALOG Likviditasi Alap
b) DIALOG Ingatlanfejleszt Részvény Alap
c) DIALOG Konvergencia Részvény Alap

Az Alapok fajtaja, tipusa
Nyilvanos, nyiltvég , értékpapir alapok

Az Alapok futamideje
Hatérozatlan

Az Alapok uzleti éve
Az Uzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alapok kialakitdsara vonatkoz6 alapitéi dontés

A DIALOG Befektetési Alapkezel Zrt. Igazgatdsaga 2/2008 hatarozati szammal 2008. januar 16-an
elfogadta, hogy DIALOG Likviditasi, , DIALOG Ingatlanfejleszt Részvény és
DIALOG Konvergencia Részvény Befektetési alapokat hozzon létre.

Hozamfizetés
Az Alapok a t kendvekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes t kenévekmény Ujra befektetésre
kerill az Alapok befektetési politikajanak megfelel en. A Befektet k a t kendvekményt a tulajdonuk-
ban all6 Befektetési jegyek vételi és visszavasarlasi aranak kildnbdzeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A Befektet k Kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi és devizakilféldi természetes sze-
mélyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

A Befektetési jegyek sorozata és tipusa
A T kepiaci torvény 5 § (1) 29. pontja szerint dematerializalt formaban el &llitott, “A” sorozatd, névre
sz0l6 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 forint.

A Befektetési jegyek ISIN kaodja:
a) DIALOG Likviditasi Befektetési Alap: HU0000706494
b) DIALOG Ingatlanfejleszt Részvény Befektetési Alap: HU0000706510
c) DIALOG Konvergencia Részvény Befektetési Alap:HU0000706528

Az Alapkezel neve
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DIALOG Befektetési Alapkezel Zrt.

Az Alapkezel székhelye
1034 Budapest, Kecske utca 23.

Az Alapkezel tevékenységi kore
TEAOR 66.30 '08 Alapkezelés

A Letétkezel neve
Unicredit Bank Hungary Zrt.

A Letétkezel székhelye
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

A Letétkezel tevékenységi kére

TEAOR 65.12'03 Egyéb monetaris kdzvetités

TEAOR 65.21'03 Pénziigyi lizing

TEAOR 65.23'03 Mashova nem sorolt, egyéb pénzigyi kozvetités

TEAOR 67.12'03 Ertékpapir-ligynoki tevékenység, alapkezelés

TEAOR 67.13'03 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi kiegészit tevékenység
TEAOR 67.20'03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészit tevékenység

Az Alapkezel alvéllalkoz6t nem vesz igénybe.

2. AZ ALAPOK BEFEKTETESI POLITIKAJA

a) A DIALOG Likviditasi Befektetési Alap befektetés i stratégidja

A DIALOG Likviditasi Befektetési Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazat( befektetések
eszkozlésével a banki kamatokkal versenyképes hozamot nydjtson a befektetési jegyek vasarléinak.

A likviditas, illetve az alacsony kockazat biztositasa érdekében az Alap eszkézeit els sorban alacsony
hitel- és kamatkockazatu értékpapirokba, jellemz en hazai allamkétvényekbe és diszkontkincstarjegy-
be fekteti. Az Alap befektetett eszkdzei lehetnek még a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvé-

z06k hatralév atlagos futamideje nem haladhatja meg a harom hénapot.

A DIALOG Likviditasi Alap célja, hogy a legnagyobb Ovatossag, biztonsag elve mellett a banki
kamarokkal versenyképes hozamot kinaljon Befektet inek. Az Alapkezel a Befektet k biztonsaganak
érdekében az Alap eszkozeit kizarélag hazai allamkotvényekbe és diszkontkincstarjegyekbe, allamilag
garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vallalati kdtvényekbe, jelzaloglevelekbe, ezen talme-
n en pedig rovid lekotés betétekbe fekteti.

Az Alap kockazata alacsony, ajanlott befektetési id horizont minimalisan 1 hét.

Az alap benchmarkja 100% ZMAX Index.
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b) DIALOG Ingatlanfejleszt  Részvény Részvénytllsulyos Befektetési Alap Befekt  etési Po-
litikaja

Az Alap célja, hogy a befektet k részesiilhessenek a régio, illetve a thgabban értelmezett fejl d pia-
cok legdinamikusabban fejl d szektoranak, az Ingatlan szektor névekedési lehet ségeib |. Az Alap
célja, hogy a ,hagyoméanyos” Ingatlanalapok hozamat hosszu tavon jelent sen meghaladé hozamot
érhessenek el a Befektet k, ésszer kockazatvéllalas, de ugyanakkor rovid tdvon varhatbéan magas
volatilitas mellett.

A magas hozam elérésének érdekében az Alap portféliéjaban olyan, jellemz en t zsdén jegyzett,
Ingatlanfejlesztéssel, Ingatlanhasznositassal és Ingatlankivitelezéssel foglalkozé vallalatok talalhatok,
melyek szerves részei a szektor fejl désének, s amelyek a legnagyobb mértékben részesiilhetnek az
ingatlan szektor valos ndvekedése adta lehet segekb I.

Az Alap egyik legmarkansabb jellemz je, hogy nagy, jellemz en a netté eszkdzérték 70-80 szazalékat
kitev részvénykitettséggel rendelkezik, és kozvetlenil nem fektet ingatlanokba (nem birtokol ingatla-

beruhazasaiban érdekeltek.

Az Alap befektetései kdzott els sorban hazai és kilfoldi részvények talalhatok. Ezen tilmen en a
portolié eszkdzei lehetnek még hazai és kilfoldi kétvények, pénzpiaci és likviditasi termékek, devizak,
valamint a torvényi keretek kdzott szarmaztatott eszk6zok is. Az Alap befektetett eszkdzeinek varha-
téan a tébbsége kilfoldi devizaban denominalt értékpapir lesz.

Az Alap befektetési célteriiletei k6zott megtalaljuk Kézép-Eurdpat, a Balkan orszagait, a FAK orszago-
kat, Oroszorszagot, Térokorszagot, illetve egyéb fejl d piacokat is 4gy mint, India, Kina, Brazilia. Az
Alap barmely olyan orszagban befektet — legyen az akar felj d vagy fejlett - , ahol magas hozzaadott
értéket teremt ingatlanfejleszt , ingatlanhasznosité vagy ingatlankivitelez véallalat szerepel a t zsdei
kinalatban. A részvénybefektetések magukban foglaljak a letéti igazolasokba (depository receipts)
(American Deposiroty Receipt — ADR, Global Depository Receipt - GDR), valamint a certifikatba valé
befektetést is.

Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban els sorban a sajat maga altal, illetve kils s
elemz hazak éltal készitett fundamentalis elemzésekre tamaszkodik mind egyedi értékpapir, mind
szektoralis, mind pedig globdlis gazdasagi szinten. A dontésel készitési mechanizmus Kkiterjed az
egyedi értékpapir kivalasztason ((n. bottom-up) tilmen en az altalanos gazdasagi-politikai-tarsadalmi
(Un. top-down) megkdzelitésre is. Ezen tilmen en az Alap befektetési dontéshozatali mechanikajaban
szerepet kap a technikai elemzés és az Un. pszicholdgiai (Un. ny4j-hatés, altalanos viselkedés) meg-
kozelités is.

Az Alapkezel at le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonat-
koz6 jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett alakitja ki
az Alap eszkozeinek felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap -
az Alapkezel véarakozasainak megfelel jov beni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb
tavon megvalésitsa céljat.

Az Alap kockazata magas, ajanlott befektetésiid horizont minimalisan 5 év.

Az Alap benchmarkja 80 % REX Index, 20 % RMAX Index.
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c) A DIALOG Konvergencia Részvény Befektetési Alap  befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy ésszer mértékben, a kés bbiekben meghatarozott keretek kozott, részvénybefek-
tetések eszkozlésével a betéti hozamokat jelent sen meghaladé hozamhoz juttassa a befektet ket.
Az Alap portfoliéjanak kialakitasakor az els dleges szempont a portfélioba keriil értékpapirok kocka-
zatanak optimalizalasa.

Az Alap befektetései kdzott a pénzpiaci, likviditasi termékeken tilmen en varhatéan hazai és kilfoldi
részvény, hazai és kilfoldi kbtvény, deviza, valamint a torvényi keretek k6zott szarmazékos termékek
szerepelhetnek.

Az Alap befektetéseinek célpontjai azon orszagok, amelyek 2004-ben mar csatlakoztak az Eurdpai
Uniéhoz, illetve amelyek kimaradtak az akkori csatlakozasbol, de potencidlisan az elkbvetkezend 15-
20 év soran az Eurdpai Unié tagjaiva valhatnak. Az Alap ennek a politikanak megfelel en a kelet-
kozép-eurdpai régié (Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Esztorszag, Lettorszag, Litvania) a
dél-kelet eurdpai régié (Horvatorszag, Szlovénia, Bosznia-Hercegovina, Szerbia, Montenegro, Mace-
donia, Albania, Romania, Bulgaria), a FAK tagallamok (els sorban Ukrajna, Kazahsztan, Gruzia),
valamint Torokorszag és Oroszorszag vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol. Az Alap m koé-
dése soran Sajat t kéjének egy részét un. ETF-ekbe is fektetheti. A részvénybefektetések magukban
foglaljak a letéti igazolasokba (depository receipts) (American Deposiroty Receipt — ADR, Global
Depository Receipt - GDR), valamint a certifikatba valé befektetést is.

Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban els sorban a sajat maga altal, illetve kils s
elemz hazak éltal készitett fundamentalis elemzésekre tamaszkodik mind egyedi értékpapir, mind
szektoralis, mind pedig globdlis gazdasagi szinten. A dontésel készitési mechanizmus Kkiterjed az
egyedi értékpapir kivalasztason ((n. bottom-up) tilmen en az altalanos gazdasagi-politikai-tarsadalmi
(Gn. top-down) megkézelitésre is. Ezen tlmen en az Alap befektetési dontéshozatali mechanikajaban
szerepet kap a technikai elemzés és az Un. pszichologiai ((n. nyaj-hatas, altalanos viselkedés) meg-
kozelités is.

Az Alapkezel at le elvarhat6 maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonat-
kozo jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki
az Alap eszkdzeinek felhasznalasi madjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap -
az Alapkezel varakozasainak megfelel jov beni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb
tavon megvaldsitsa céljat.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok kozil a Magyar Allamkincstar Allam-
adossag Kezel Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Els dleges Allampapir-

forgalmaz6 Rendszer keretei k6zo6tt forgalmazott allampapirokat, illetve diszkontkincstarjegyeket Kki-
vanja portfoliéjaban tartani.

Az Alap kockazata magas, ajanlott befektetési id horizont minimalisan 5 év.

Az Alap benchmarkja 40% CETOP20 Index + 40% MSCI Emerging Europe Index + 20% RMAX Index.
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3. AZ ALAPOK PORTFOLIOJABAN LEV  ESZKOZOK BEMUTATASA

AT kepiaci torvény 275. §-a alapjan kizarélag az alabbi eszk6zokben tarthatja:

a)t zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;

b) olyan értékpapir, amelynek kibocséatéja kotelezettséget vallalt az adott értékpapirnak a ki-
bocsatast kdvet egy éven belili, barmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére tortén be-
vezetéseére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya;

¢) olyan, az a)-b) pontokban meghatéarozott feltételnek meg nem felel tagséagi jogokat meg-
testesit értékpapir, amelyre a vételt megel z harminc napon belil folyamatosan legalabb
két befektetési szolgdltatd nyilvdnos mddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelent
arfolyamot tett kdzzé;

d) az a)-b) pontokban meghatéarozott feltételnek meg nem felel , legfeljebb kett éves hatra-
lév futamidej hitelviszonyt megtestesit értékpapir;

e) allampapir;

f) kollektiv befektetési értékpapir;

g) bankbetét;

h) deviza;

i) szarmaztatott termék;

i) pénzpiaci eszkéz

Az Alap a fentebb felsorolt befektetési eszk6zok kdziil valamennyit — a térvényi limitek figyelembe
vétele mellett — tarthatja portfolidjaban.

A DIALOG Likviditasi Befektetési Alap portfolidjaba n tarthaté eszkdzok

Diszkont kincstarjegyek

A Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezel Kozpontja hetente hoz forgalomba 3 hénapos, illetve
kéthetente 6 és 12 hdonapos futamidej diszkont kincstarjegyeket. Ertékesitésiik aukcion torténik. A
portfolioban valo részvételik likviditast biztosit az Alap szaméra, mivel a masodpiacon forgalmuk
rendkivil nagy.

Magyar allamkodtvények
A Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezel Koézpontja kéthetente hoz forgalomba allamkétvénye-

ket. Talnyomo tébbségben fix kamatozasu, kisebb részben valtozé kamatozasu allamkoétvények kerdil-
nek kibocsatasra 2 évt |15 év futamid ig.

MNB koétvények
A Magyar Nemzeti Bank havi rendszerességgel bocséat ki 3 hénapos futamidej zérdkuponos kétvé-
nyeket.

Bankbetét (forint/deviza)
Mind forint, mind egyéb devizabetét, amelyet egy elismert magyarorszagi bankndl nyitott szamlan
tarthat az Alap.

Pénzpiaci eszkdzdk

Olyan - forintban, illetve devizdban denominalt -, sorozatban kibocsatott, pénzkdvetelésre sz06l6 esz-
k6zok, amellyel a pénzpiacon kereskednek.
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Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban den ominalt, hitelviszonyt megtestesit értékpa-
pirok

Hitelintézet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesit értékpapir minden olyan értékpapir,
amelyben a kibocsaté (az adés) hitelintézet meghatarozott pénzésszegnek a rendelkezésére bocsata-
sat elismerve arra kételezi magat, hogy a pénz (kolcsén) 6sszegét, valamint kamatozo értékpapir
esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyiitt:
kamat), illet leg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelez nek) a
megijeldlt id ben és modon megfizeti, illetve teljesiti; Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsaté hitel-
intézet forrassziikségletének fliggvényében torténik. Fix és valtozé kamatozasu, illetve zérokuponos
értékpapirok egyarant kibocsatasra keriilhetnek. Az Alap csak alacsony kockazatl, kiemelt bonitasu
hitelintézeti értékpapirokat kivan tartani portfolidjaban.

Gazdalkodo szervezet altal forgalomba hozott, forin ~ tban denominalt, hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok

Gazdalkodd szervezet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesit értékpapir minden olyan
értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adés) gazdalkodd szervezet meghatarozott pénzdsszegnek a
rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kdlcsén) 6sszegét, valamint
kamatozo értékpapir esetén annak meghatarozott moédon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a
tovabbiakban egyutt: kamat), illet leg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosa-
nak (a hitelez nek) a megjeldlt id ben és médon megfizeti, illetve teljesiti. Ezen értékpapirok kibocsa-
tasa a kibocsatd gazdalkodo szervezet forrassziikségletének fliggvényében térténik. Fix és valtozo
kamatozasu, illetve zérékuponos értékpapirok egyarant kibocsatasra keriilhetnek. Az Alap csak ala-
csony kockazatu, kiemelt bonitasu gazdalkodo szervezetek értékpapirjait kivanja tartani portfoliéjaban.

Jelzaloglevél

A Magyarorszagon, illetve kilfoldi orszagokban kibocsatott jelzalog-hitelviszonyt megtestesit érték-
papirok.

Készpénz/Szamlapénz

Forint.

A DIALOG Ingatlanfejleszt  Részvény és a DIALOG Konvergencia Részvény Befekte  tési Alapok
portfoliéjaban tarthaté eszkézok

Diszkont kincstarjegyek

A Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezel Kozpontja hetente hoz forgalomba 3 hénapos, illetve
kéthetente 6 és 12 hdonapos futamidej diszkont kincstarjegyeket. Ertékesitésiik aukcion torténik. A
portfolibban valé részvételik likviditast biztosit az Alap szamara, mivel a masodpiacon forgalmuk
rendkivil nagy.

Magyar allamkétvények

A Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezel Koézpontja kéthetente hoz forgalomba allamkétvénye-
ket. Talnyomo tébbségben fix kamatozasu, kisebb részben valtozé kamatozasu allamkoétvények kerdil-
nek kibocsatasra 2 évt | 15 év futamid ig.

MNB kotvények
A Magyar Nemzeti Bank havi rendszerességgel bocsat ki 3 honapos futamidej zérékuponos kotvé-
nyeket.
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Bankbetét (forint/deviza)

Mind forint, mind egyéb devizabetét, amelyet egy elismert magyarorszagi banknal nyitott szamlan
tarthat az Alap.

Pénzpiaci eszk6zok

Olyan - forintban, illetve devizdban denominalt -, sorozatban kibocsatott, pénzkdvetelésre sz6l6 esz-
kozok, amellyel a pénzpiacon kereskednek.

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban den  omindlt, hitelviszonyt megtestesit értékpa-
pirok

Hitelintézet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesit értékpapir minden olyan értékpapir,
amelyben a kibocséaté (az adds) hitelintézet meghatarozott pénzésszegnek a rendelkezésére bocsata-
sat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kélcson) ésszegét, valamint kamatozd értékpapir
esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyiitt:
kamat), illet leg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelez nek) a
megjelolt id ben és médon megfizeti, illetve teljesiti; Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsato hitel-
intézet forrassziikségletének fliggvényében torténik. Fix és valtozé kamatozasu, illetve zérokuponos
értékpapirok egyarant kibocsatasra keriilhetnek. Az Alap csak alacsony kockazatu, kiemelt bonitasu
hitelintézeti értékpapirokat kivan tartani portfoli6jaban.

Gazdalkodo6 szervezet altal forgalomba hozott, forin ~ tban denominalt, hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok

Gazdalkodo szervezet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesit értékpapir minden olyan
értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adds) gazdalkodd szervezet meghatarozott pénzésszegnek a
rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kblcson) 6sszegét, valamint
kamatozo értékpapir esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a
tovabbiakban egyitt: kamat), illet leg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosa-
nak (a hitelez nek) a megjeldlt id ben és mdédon megfizeti, illetve teljesiti. Ezen értékpapirok kibocsa-
tasa a kibocsatd gazdalkod6 szervezet forrasszikségletének fiiggvényében torténik. Fix és valtozo
kamatozasu, illetve zérokuponos értékpapirok egyarant kibocsatasra keriilhetnek. Az Alap csak ala-
csony kockazat(, kiemelt bonitasu gazdalkodé szervezetek értékpapirjait kivanja tartani portfolijaban.

Jelzaloglevel
A Magyarorszagon, illetve kilféldi orszagokban kibocsatott jelzalog-hitelviszonyt megtestesit érték-
papirok. Tervezett arany:

Magyar és kuilféldi részvények

Az Alap a befektetési politikdban meghatarozott foldrajzi kitettségnek megfelel en fejl d , fejlett és
egyéb orszagokban kibocsatott részvényekb | a torvényi limiteknek megfelel mértékben vasarolhat.
A részvénybefektetések magukban foglaljak a letéti igazolasokba (depository receipts) (American
Deposiroty Receipt — ADR, Global Depository Receipt - GDR), valamint a certifikatba valo befektetést
is.

Szarmaztatott ligyletek
A torvényi keretek kozott az Alap fedezeti céllal, a veszteségek minimalizalasa érdekében, a portfolid
hatékony kialakitasa, valamint arbitrazs céljabdl kothet szarmaztatott tgyletet.

Kilfoldi kotvényjelleg instrumentumok
OECD orszagok allamai, vallalatai, hitelintézetei altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit instrumen-
tumok.

Kollektiv befektetési értékpapirok
Az Exchange Traded Fundok (ETF) egyre nagyobb elterjedése révén az Alap ETF-ekbe is hajland6
befektetni.
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Készpénz/Szamlapénz
Forint és deviza.

Ertékpapirok kélcsdnadéasa

Az Alapkezel a térvényben el irt feltételekkel, a T kepiaci torvény 271.8-nak megfelel en a DIALOG
Ingatlanfejleszt Részvény, a DIALOG Konvergencia Részvény Befektetési Alapok értékpapirjait leg-
feliebb a Sajatt ke harminc szazaléka erejéig kélcsonadhatja.

A szarmaztatott eszk6zok hasznalata az Alapok kezel ése soran

A DIALOG Ingatlanfejleszt Részvény, a DIALOG Konvergencia Részvény Befektetési Alapok kéthet-
nek olyan szarmaztatott tigyletet, amelyet a kockazat cstkkentése és/vagy a likviditas javitasa és/vagy
az Alap hozamanak novelése érdekében sziikségesnek tart. Szarmaztatott igyletnek tekintjik az
értékpapirokra, értékpapirokon alapulé t zsdei szabvanyositott szarmaztatott termékekre, kamatlabra,
devizara kotott hatarid s, opciés és swap-lgyleteket. Nem min siilnek hatarid s Ugyletnek azok az
Ugyletek, amelyek a t zsdei prompt Ugyleteknél, illetve 6 t zsdenapnal nem hosszabb teljesitési id t
tartalmaznak, valamint a jegyzések és az aukcion kotott Ugyletek.

Az Alapkezel az Alapok nevében csak olyan szarmaztatott igyletet kothet, amely
- csokkenti az egyes befektetésekb | fakadd kockazatot (fedezeti ligylet)
- nyitott szarmaztatott tigylet lezarasat eredményezi
- csokkenti az Alapok befektetési céljainak megfelel portfolié kialakitasanak kéltségeit (portfo-
li6 hatékony kialakitasa)
kockazatmentes bevételt eredményez (arbitrazs)
AT kepiaci torvény 274/ (4-5) §-nak pontjai szerint:

2748. (4) A szarmaztatott Ugyletek nem nettésitott, sszesitett — a kezelési szabalyzat szerint szami-
tott — piaci értéke nem haladhatja meg az Alap sajatt kéjének a harminc szazalékat
(5) A (4) bekezdés szerintl korlatba nem szamitando bele

a) az arfolyamkockazat csdkkentésére kotott szarmaztatott gylet;

b) a hitelintézettel allampapirra kotétt repoiigylet

Az Alapok portfolidjdban tartott eszkdzok tervezett aranya

D-Likviditasi D-Ingatlanfejleszt D-Konvergencia
Diszkont kincstarjegy 0-100% 0-50% 0-50%
Magyar Allamkétvény 0-100% 0-50% 0-50%
MNB Kotvény 0-20% 0-20% 0-20%
Hitelintézet altal forgalomba 0-40% 0-20% 0-20%
hozott, forintban denominlt,
hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok
Gazdalkod6 szervezetek altal 0-40% 0-20% 0-20%
forgalmoba hozott, forintbvan
denominalt, hitelviszonyt
megtestesit értékpapirok
Jelzaloglevél 0-40% 0-20% 0-20%
Szamlapénz 5% 5% 5%
Bankbetét (forint/deviza) 0-80% 0-50% 0-50%
Pénzpiaci eszkozok 0-100% 0-50% 0-50%
Magyar és kiilfoldi részvények 0% 0-95% 0-95%
Kollektiv befektetési értékpa- 0% 0-50% 0-50%
pirok (ETF)
Kulféldi kétvényjelleg  instru- 0% 0-20% 0-20%
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mentumok

Szarmazékos Ugyletek 0% 0-20% 0-20%

Minimalis részvénykitettség 0% 40% 40%

Egyéb, a DIALOG Befektetési Alapok portfolidjabant  arthatd eszkdzokre vonatkozo szabalyok

Az Alapok a visszavaltasi igények teljesitése célja  ra elkuldnitett likvid eszkdzok és a hitelkeret
egyuttes legkisebb aranya:

Alap neve Likvid eszkdzok és a hitelkeret legkisebb aranya
DIALOG Likviditasi Alap 10%
DIALOG Ingatlanfejleszt Részvény Alap 15%
DIALOG Konvergencia Részvény Alap 15%

4. AZ ALAPOKRA VONATKOZO BEFEKTETESI KORLATOZASOK

Az Alapkezel az Alap befektetési politikajat a T kepiaci torvény, és jelen Kezelési Szabalyzat kerete-
in belll, sajat megitélése szerint hajtja végre.

Az Alapokra vonatkoz6 befektetési limitek
A T kepiaci torvény XXVIII. Fejezetének, illetve 20. mellékletének megfelel en az alabbi befektetési
korlatozasok alkalmazanddak az értékpapirok megszerzésekor:

Az Alapok befektetéseire a torvényi kereteknek megfelel en az alabbi maximum befektetési limitek
érvényesek:

LIMIT

Sajatt kére vetitett, egy kibocsatéra vonatkozd limit

a) megfelel en likvid t zsdei értékpapirok 15%

b) egyébt zsdei értékpapirok 10%

c) t zsdén nem jegyzett értékpapirok 2%
Sajatt kére vetitett, 0sszesitett limit

d) ,b” sor szerinti limitet meghaladd, megfelel en likvid értékpapirok 40%

e) t zsdén nem jegyzett értékpapirok 10%

f) befektetési jegyek (kivéve nyilvanos, nyiltvég ) 5%
Sajatt kére vetitett, egyéb limit

g) azonos sorozatba tartozo6 allampapirok 35%

Transzparencia az Alapok kezelésében
A transzparens alapkezelési tevékenység érdekében az Alapkezel az Alapok tekintetében kiemelt
figyelmet fordit az alabbi térvényi szabalyozas maradéktalan betartasara:

AT kepiaci torvény 270/A. §-nak rendelkezései alapjan
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(1) Az Alapkezel az altala kezelt Befektetési alap részére nem vasarolhat

a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezel kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzés-

sel rendelkez értékpapirok kivételével, ideértve at zsdére bevezetend értékpapirokat.
(2) Az Alapkezel a tulajdonaban lév befektetési eszkdzoket az altala kezelt Alapba nem helyezheti
el, és nem vasarolhat befektetési eszktzt az altala kezelt Alapoktdl.
(3) Az alapkezel a kapcsolt vallalkozasai tulajdonaban lév befektetési eszkdzoket az altala kezelt
nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkez értékpapirok és a fél évnél
révidebb lejaratu allampapirok kivételével, ideértve a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.
(4) Az (1) bekezdés b) pontjaban, illetve a (3) bekezdésben kivételként szerepl befektetési eszktzok-
re kotétt tgyleteknél, valamint az Alapkezel altal kezelt Alapok, portfoliok egymas kozotti tigyleteinél
az lgylet kdtésekor érvényben lév piaci arat dokumentalni kell.

Hitelfelvétel, eszkdzok terhelhet  sége, az Alapok azonnali fizet  képessége

Az Alapok azonnali fizet képessége fenntartasa érdekében az Alapkezel az Alapok tekintetében
kiemelt figyelmet fordit az alabbi térvényi szabalyozas maradéktalan betartaséara:

Az Alap azonnali fizet képességének érdekében a T kepiaci torvény 271. §-a rendelkezik, amelyb |
kiemelten fontosak jelen esetben:

(1) Az alapkezel a befektetési alap portfoliojaban lév eszkdzoket - a (2)-(5) bekezdésben meghata-
rozott eseteket kivéve - zalogjoggal vagy egyéb modon nem terhelheti meg, és a befektetési alap ne-
vében kotvényt vagy mas, hitelviszonyt megtestesit értékpapirt nem bocsathat ki.

(2) Az alapkezel a nyilt vég befektetési alap befektetési jegyeinek visszavasarlasa céljabol jogosult
hitelt felvenni az alap nevében, az Alap Sajat t kéjének legfeljebb tiz szazaléka erejéig, legfeljebb
harmincnapos lejarati id szakra. Az alapkezel jogosult a befektetési alap eszkdzei terhére az alap
nevében évadékot nyujtani a hitel fedezeteként.

(3) Az alapkezel az e torvényben el irt feltételekkel az értékpapiralap értékpapirjait legfeljebb a Sajat
t ke harminc szazaléka erejéig az alap nevében kdlcsénadhatja.

(4) Az alapkezel

(a) az alap szarmaztatott Uigyleteihez jogosult az alap nevében az alap eszkdzei terhére 6vadékot
nyujtani.

(5) Az alapkezel kizardlag a szarmaztatott termékekbe befektet alap, illetve zartkdr alap javara
jogosult értékpapirt kélcsonbe venni. Az alapkezel jogosult a kdlcsdnvett értékpapirok fedezeteként
az alap nevében az alap vagyona terhére 6vadékot nyujtani.

(9) A hitelviszonyt megtestesit értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6zok megvasarlasat és a (3)
bekezdésben foglaltakat kivéve az alapkezel az alap eszkdzeinek terhére kdlcsont nem nydjthat és
harmadik személy részére garanciat nem vallalhat.

(10) Az 6vadékba, illetve kolcsdnbe adott - egyébként likvid eszkéznek min sil - értékpapir nem
min sl a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkdznek.

(11) Az egyes értékpapirok Sajat t kén belili aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az alap
nevében kolcsdnadott értékpapirokat, nem vehet figyelembe azonban kdlcsénvett értékpapir.

(12) Az alapkezel nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs az alap
tulajdonaban.

5. A BEFEKTETESIJEGYHEZ KAPCSOLODO JOGOK

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

- a Befektetési jegyeik napi Netté eszkdzértéken valé visszavaltasara a forgalmazasi helyen az Alapok
Kezelési Szabalyzataban meghatarozott feltételek szerint;
* jelen Kezelési Szabalyzat, mindenkor hatalyos példanyahoz hozzajutni a Forgalmazé, illetve az
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Alapkezel irodaiban;
 az Alapokkal kapcsolatos éves és féléves jelentéshez hozzajutni a Forgalmazo, illetve az Alapkezel
irodaiban;

Megsz nése esetén az Alap eszkdzei értékesitéséb | befolyt ellenértékb | az adott Alap tartozasai és
kotelezettségei levonasat kévet en rendelkezésre allé (pozitiv 6sszeg ) t ke a Befektet ket befekte-
tési jegyei névértékének az dsszes forgalomban lév befektetési jegy névértékéhez viszonyitott ara-
nyaban illeti meg.

A Befektetési jegynek az adott Befektet szamara els alkalommal tortén értékesitésekor az adott
Alap Kezelési Szabalyzatat és roviditett tajékoztatojat a Befektet nek téritésmentesen at kell adni, az
adott Alap Tajékoztatéjat, a legutdbbi éves és féléves jelentést a Befektet kérésére téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani.

A Befektet részére a Befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a roviditett tajékoztatot, a Tajé-
koztat6t, a Kezelési szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfoliéje-
lentést a Befektet kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szobeli és elektroni-
kus értékesités soran fel kell hivni a Befektet figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumo-
kat.

6. ABEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Az Alapkezel az Alapok Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasaval a Forgalmaz6t bizza meg.
A Forgalmazé a Befektetési jegyek értékesitése kdrében, a Befektetési jegyek vételére adandé bizo-
manyi megbizas felvételének és tovabbitasanak kozvetitésére Ugynokot vehet igénybe. A Forgalmazo
az Ugynok tevékenységéért a Befektet k felé Gigy felel, mintha sajat maga jart volna el. Az Ugynok az
Ugyfél pénzét és egyéb eszkdzét nem kezelheti.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasara a T kepiaci térvény 247 §-anak rendelkezései az
irdnyadok:

247. 8 (1) A nyilvanos nyilt vég alapok esetében az alap futamideje alatt az alapkezel - a forgalma-
z6 utjan - minden forgalmazéasi napon koteles elfogadni és a kezelési szabalyzatban meghatarozott
értéknapra megallapitott egy jegyre jutd eszkdzértéken elszamolni a befektetési jegyre vonatkozé
vételi és visszavaltasi megbizasokat, kivéve a Felligyelet altal engedélyezett zarva tartast, valamint a
forgalmazas felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, melyek id tartamaba tartoz6 napok nem
min sllnek forgalmazasi napnak. Az engedélyezett zarva tartds vagy a forgalmazas felfliggesztése
vagy a forgalmazas sziinetelése el tt felvett és még el nem szamolt megbizasok elszamolasara az
alap kezelési szabdlyzata szerint iranyadd hatarid szamitasakor az el bbiek id tartama figyelmen
kivil marad. Hatarozott futamidej alap esetében a megbizasok felvételére nyitva allé utolsé napot
ugy kell meghatarozni, hogy az e napon felvett megbizasok elszamolasara és a fizetésre az alap fu-
tamidejének eltelte el tt sor keriilhessen.

(2) Az alap adott sorozata forgalmazasi napjanak tekintend minden olyan nap, amely az alap adott
sorozata forgalmazasi helyén munkanapnak min sil, kivéve az (1) bekezdésben meghatarozott ese-
teket.

(3) A nyilvanos nyilt vég alapok befektetési jegyére vonatkoz6an adott visszavaltasi megbizasok
felvétele és az elszamolas értéknapja kozti id koz értékpapiralap tekintetében legfeljebb harom, for-
galmazési nap lehet. Az értéknap meghatarozdsara, a megbizasok elszamolasara, valamint az el-
szamolasnal figyelembe vett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték megallapitasara vonatkoz6 egyéb sza-
balyokat, kézte a kifizetés napjat az alap kezelési szabdlyzata tartalmazza.
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(6) A nyilt vég befektetési jegyek forgalmazasi ardnak alapja az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték. A folyamatos forgalmazas soran a befektet terhére eladasi, illetve visszavaltasi (vételi)
jutalék szamithato fel, amely - részben vagy egészben - az alapot, a forgalmazot vagy az alapkezel t
illetheti. A jutalék mértékér | a befektet tel zetesen tajékoztatni kell.

(7) A befektetési jegy eladasa és visszavaltasa, valamint a felosztott hozam kifizetése a forgalmazé
feladata. Az értékesitésért kizarolag a forgalmazo felel.

A folyamatos forgalmazéas soran az Alapok Befektetési jegyeit az Alapkezel kizardlag az Alapok Ta-
jékoztatéjaban meghatarozott forgalmazasi helyeken forgalmazza. A Forgalmazé minden Banki és
forgalmazasi munkanapon koteles a Befektetési jegyekre Megbizast felvenni. Megbizast a forgalma-
z0k az ugyfélszolgalati irodaban, illetve mas tgyfél-kommunikéacios rendszerein keresztiil vesznek fel,

Befektetési jegyekhez kapcsolédé megbizasok tipusai
* Befektetési jegyek vétele,
» Befektetési jegyek visszavaltasa,

Megbizasok leadasanak hatéarideje

A Megbizasok leadasanak hatarideje T napon a Forgalmazé altal nyilvanosan meghirdetett pénztari
orai alatt torténik. A forgalmazasi helyek lgyfélfogadasi idejiknek megfelel en 16.00-nal korabbi id -
pontot is meghatarozhatnak a megbizasok leadasanak hataridejeként.

A Befektetési jegyek ara
Egy darab Befektetési jegy fogalomba-hozatali, visszavaltasi, atvaltasi ara az egy Befektetési jegyre
juté Netté eszkozérték, amely 4 tizedesre kerekitve kerul kiszamitasra.

A Befektetési jegyek vétele a DIALOG Likviditasi Al __ap esetében

Befektetési jegyek folyamatos forgalmazas id szakaban a Befektet k a Befektetési jegyeket a forgal-
mazéval megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozd megbizasi szerz dés megkotésével és a
vételar egyidej megfizetésével szerezhetik meg. A Befektet k altal visszavonhatatlan formaban adott
vételi megbizasokat a forgalmazé a megbizas napjan (T nap), a T napra érvényes egy Befektetési
jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan teljesiti. A Befektetési jegyek jovairasa T napon esedékes a Be-
fektet értékpapirszamlajan.

A vételar rendelkezésre bocsatasa a Befektet altal készpénzzel a forgalmazasi és értékesitési helye-
ken Ugyfélszamlara tortén befizetéssel, atutalassal teljesithet .

Példa a befektetési jegyek vételére:
1) megbizas : T napon
2) pénz terhelés: T napon
3) értékpapir jovairas: T napon, a T napra szamitott egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérté-
ken

A Befektetési jegyek vétele a DIALOG Ingatlanfejles zt Részvény és a DIALOG Konvergencia
Részvény Befektetési Alapok esetében

Befektetési jegyek folyamatos forgalmazas id szakaban a Befektet k a Befektetési jegyeket a forgal-
mazéval megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozd megbizasi szerz dés megkotésével és a
vételar egyidej megfizetésével szerezhetik meg. A Befektet k altal visszavonhatatlan formaban adott
vételi megbizasokat a forgalmazé a megbizas napjan (T nap), a T napra érvényes egy Befektetési
jegyre jutd Nettd eszkdzérték alapjan teljesiti. A Befektetési jegyek jovairasa legkés bb a megbizas
teljesitését kovet els banki munkanapon esedékes a Befektet értékpapirszamlajan.

A vételar rendelkezésre bocsatasa a Befektet altal készpénzzel a forgalmazasi és értékesitési helye-
ken Ugyfélszamlara/Bankszamlara tortén befizetéssel, atutalassal teljesithet .
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Példa a befektetési jegyek vételére:
4) megbizéas : T napon
5) pénz terhelés: T napon
6) értékpapir jovairas: T+1 napon, a T napra szamitott egy befektetési jegyre jutd netté eszkoz-
értéken.

A Befektetési jegyek visszavaltasa a DIALOG Likvidi __tasi Alap esetében

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi id szakaban a Befektet k a tulajdonukban allé6 Befekte-
tési jegyeket a Befektetési jegyek visszavaltasara vonatkoz6 megbizds megadaséaval valthatjak visz-
sza. Befektetési jegyekre vonatkozd visszavaltasi megbizas kizarélag abban az esetben teljesithet ,
ha a Befektet az emlitett Befektetési jegyeket, legkés bb a megbizas megadasakor a forgalmazonak
rendelkezésére bocsétja (transzferaljak a Befektet értékpapirszamlajara). A Befektet altal vissza-
vonhatatlan formaban adott visszavaltasi megbizasokat a forgalmaz6 a megbizas napjan (T), a Letét-
kezel altal T napra szamolt arfolyamon teljesiti.

A forgalmazo az elszamolas eredményeképpen a Befektet t megillet ellenértéket a megbizas teljesi-
tésének napjan irja jova az Ugyfélszamlan. A visszavaltott Befektetési jegyek ellenértékének atvétele-
kor a forgalmazo érvényes Uzletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij a Be-
fektet tterheli.

Példa a befektetési jegyek visszavaltasara:
1) megbizas: T napon
2) fedezet foglalas: T napon
3) teljesités, pénz jovairas és értékpapirszamla terhelés: T napon, T napra szamitott egy befek-
tetési jegyre jutd nettd eszkdzértéken

A Befektetési jegyek visszavaltasa a DIALOG Ingatla  nfejleszt Részvény és a DIALOG Konver-
gencia Részvény Befektetési Alapok esetében

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi id szakaban a Befektet k a tulajdonukban allé6 Befekte-
tési jegyeket a Befektetési jegyek visszavaltdsara vonatkoz6 megbizds megadaséaval valthatjak visz-
sza. Befektetési jegyekre vonatkozd visszavaltasi megbizas kizarélag abban az esetben teljesithet ,
ha a Befektet az emlitett Befektetési jegyeket, legkés bb a megbizas megadasakor a forgalmazonak
rendelkezésére bocsétja (transzferaljak a Befektet értékpapirszamlajara). A Befektet altal vissza-
vonhatatlan formaban adott visszavaltasi megbizasokat a forgalmazé a megbizas napjat kévet ma-
sodik banki munkanapon (T+2), a Letétkezel altal T+1 napra szamolt arfolyamon teljesiti.

A forgalmazo az elszamolas eredményeképpen a Befektet t megillet ellenértéket a megbizas befo-
gadasat kévet masodik banki munkanapon irja jova az Ugyfélszamlan. A visszavaltott Befektetési
jegyek ellenértékének atvételekor a forgalmazo érvényes lzletszabalyzataban foglalt készpénzfelvéte-
li dij, illetve atutalasi dij a Befektet t terheli.

Példa a befektetési jegyek visszavaltasara:
4) megbizas: T napon
5) fedezet foglalas: T napon
6) teljesités, pénz jovairas és
értékpapirszamla terhelés: T+2 napon, T+1 napra szamitott egy befektetési jegyre juté nettd esz-
kozértéken

Befektetési jegyek atvaltasa
A DIALOG Likviditasi, a DIALOG Ingatlanfejleszt Részvény és a DIALOG Konvergencia Részvény
Befektetési Alapok esetén atvaltasi megbizas adasara nincs lehet ség.
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Forgalmazasi jutalékok

Forgalmazok

A forgalmazé az Alapok Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran legfeljebb az alabbi
forgalmazasi jutalékokat szamitja fel. A forgalmazo altal a Befektet k felé felszamitott forgalmazasi
jutalék megfizetése a Megbizasok teljesitésével esedékes.

Eladasi jutalék a DIALOG Likviditasi Alap esetében
Az eladasi jutalék — a befektetési jegyek megvasarlasa esetén - a befektetett 6sszegt | fliggetlendil fix
500 Ft.

Eladasi jutalék a DIALOG Ingatlanfejleszt Részvény és a DIALOG Konvergencia Részvény Alapok
esetében

Az eladasi jutalék — a befektetési jegyek megvasarlasa esetén - minimum fix 3.000 Ft. maximum a
befektetett 6sszeg 4 %-a.

Visszavaltasi jutalék a DIALOG Likviditasi Alap esetében
A visszavaltasi jutalék — a befektetési jegyek visszavaltasa esetén - a befektetett 6sszegt | fliggetlendl
fix 500 Ft

Visszavaltasi jutalék a DIALOG Ingatlanfejleszt Részvény és a DIALOG Konvergencia Részvény
Alapok esetében

A visszavaltasi jutalék — a befektetési jegyek visszavaltasa esetén - a befektetett 6sszegt | fliggetlendl
fix 3.000 Ft.

Egyéb forgalmazasi jutalékok

Azon DIALOG Ingatlanfejleszt Részvény és a DIALOG Konvergencia Részvény Alapok Befektetési
Jegy visszavaltasok esetén, ahol a visszavaltott Befektetési jegyek kozott van olyan, amelyet a - fo-
lyamatos forgalmazas soran eszkozolt — vasarlastél szamitott 10 munkanapon beliil valtanak vissza
(FIFO elv szerint), ezen Befektetési jegyek arfolyamértéke utan a Forgalmazé az t illet szokasos
visszavaltasi jutalékon fellll 2 % visszavaltasi jutalékot szamit fel, amely utébbi jutalék az adott Alapot
illeti meg.

Forgalmazasi helyek
A forgalmazasi helyek felsorolasa a Tajékoztato 1l. szamua mellékletében talalhato.

A Befektetési jegyek atvétele

A t kepiaci torvény 6 8§ (3) bekezdése alapjan a Befektetési jegyek kizarolag névre szolo,
dematerializalt formaban keriilnek kibocsatasra. A T kepiaci térvény ezen bekezdése alapjan nincs
lehet ség a befektetési jegyek fizikai kikérésére.

7. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK FELFUGGESZTESE

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat az Alapkezel kizarolag elharithatatlan kils ok miatt,
a Befektet k érdekében az aldbbi rendkivili esetekben, a Feliigyelet haladéktalan tajékoztatasa mel-
lett felflggesztheti, ha

a) az Alap Nett6 eszkozértéke nem allapithatd meg, igy kulénésen, ha az Alap Sajat t kéje tébb mint
tiz szadzalékara vonatkozoan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy

b) a forgalmazastechnikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivalté ok megsz nésével vagy a Feliigyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet fliggeszteni, ha az Alap megsziintetését, illet-
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ve beolvadasat jovahagyo feliigyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Fellgyelet meghatarozott id re, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti a Befektetési jegyek folyama-

tos forgalmazasat, ha az Alapkezel

nem tesz eleget a tajékoztatasi kotelezettségének, vagy ha azt a

Befektet k érdekeinek védelme egyébként szilkségessé teszi.

8. AZ ALAPOKAT TERHEL

KOLTSEGEK

Az Alapok m kodésével kapcsolatos koltségek
A felmerdlt, ismertté valt tételes koltségek teljes egészében az Alapra terhelend k.

Az Alapokra az alabbi kéltségek kertilnek elszamolasra:

Az Alapkezel szolgaltatasaiért napi szinten az Alap értékelés napi Nettd eszkozértékének
éves szinten bizonyos szazalékanak az adott év napjaival osztott részét elhatarolja. Az igy
megallapitott alapkezel i dij az Alapban naponta keril elhatarolasra, és minden hénapban, a
targy hénapot kdvet 5. munkanapig kerul kifizetésre. Az alapkezel i dij tartalmazza a befek-
tetési jegyek folyamatos forgalmazasanak dijat, melynek nagysaga az Alapkezel és a For-
galmaz6 kozott sziletett egyedi szerz désben keriil meghatarozasra. A forgalmazasi dijat igy
az Alapkezel az egyedi szerz désben rogzitettek szerint az alapkezel i dijbdl fizeti.

A Letétkezel szolgaltatasaiért napi szinten az Alap értékelésnapi Netté eszkozértékének
éves szinten bizonyos szazalékanak az adott év napjaival osztott részét elhatarolja. Az igy
megallapitott letétkezel i dijat minden hénapban, a targynapot kévet 15. munkanapig a Le-
tétkezel nek megfizeti.

Az Alap Kdnyvvizsgaléjanak fizetend konyvvizsgal6i dij az Alapkezel és a Kényvvizsgalo
kozott étrejott megallapodas szerinti fix 6sszeg, amely id aranyosan keril elhatarolasra. A
Kdnywvizsgalo és az Alapkezel kdzotti megallapodas értelmében a 2008-as évre vonatkoz6
koényvvizsgaloi dij a Dialég Likviditasi Alap esetében 500'000 forint + AFA, a Dialdg Ingatlan-
fejleszt Részvény Alap, a Dialog Konvergencia Részvény Alap és esetében pedig alapon-
ként 900’000 forint + AFA. A kénywvizsgaloi dij levonasra évente torténik.

A PSZAF a hatélyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dijat szamol fel, amelyet szintén
az Alap visel. A felligyeleti dij mértékét jogszabaly szabalyozza, jelenlegi mértéke az Alap at-
lagos Nettd eszkdzértékének 0,0625 ezreléke negyedévente.

Az Alapkezel az Alapra haritja tovabba az Alap lgyletei soran felmerilt egyéb kdzvetlen
koltségeket , igy kilondsen a befektetési szolgaltatéi dijakat, az Alaphoz kapcsolédé konyve-
lési koltségeket, a banki koltségeket, a kozzététellel és a Befektet k tajékoztatasaval kapcso-
latos koltségeket, illetve az Alap m kodésével kapcsolatos egyéb, idesorolandd kézvetlen
koltségeket.

Az Alapok tételes dijtételeit az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

Alapkezel i | Letétkezel i | Kdnyvvizsgaléi Fellgyeleti Kdzvetlen Maximalis Sikerdij
dij dij dij dij koltségek | dijterhelés
DIALOG Likvidi- maximum maximum Fix Osszeg éves 0,025% Eseti 1,15% nincs
tasi Alap éves 0,8% éves 0,08%
DIALOG Ingat- maximum maximum Fix 6sszeg éves 0,025% Eseti 2,7% nincs
lanfejleszt éves 2,5% éves 0,25%
Részvény Alap
DIALOG Kon- maximum maximum Fix 6sszeg éves 0,025% Eseti 2,7% nincs
vergencia Rész- éves 2,5% éves 0,25%
vény Alap
Elszamolas Havonta Havonta Evente Negyedévente Eseti
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I gyakorisaga I | | I I

Az Alapokat érint  maximalis dijterhelés a tablazatban foglalt maximalis értéket nem haladhatja meg.

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben bemutatasra keriilnek. A Letétkezel a Nettd
eszkozérték megallapitdsanal minden hosszabb id szakra vonatkozo, el re kalkulalhato koltséget, a
lehet ség szerint id beli elhatarolassal, fokozatosan terheli az Alapra. Ha az Alap Sajat t kéjét olyan
mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba fektetik be, amelyet az Alap Alap-
kezel je, vagy azzal szoros kapcsolatban Iév masik alapkezel kezel - ideértve azt az esetet is, ami-
kor az Alapkezel alvallalkozoként kezeli az Alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével
kapcsolatosan az Alapra eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelhet .

Sikerdij
Az Alapkezel az Alapok kezelése utan nem szamit fel sikerdijat.

9. AZ ALAPOK NETTO ESZKOZERTEKENEK HIBAHATARA, SZAM ITASANAK MODJA, SZA-
MITASA ES KOZZETETELE

Nett6 eszkozérték hibahatara a DIALOG Likviditasi, a DIALOG Ingatlanfejleszt __ Részvény és a
DIALOG Konvergencia Részvény Befektetési Alapok ese _ tében

Az Alapkezel az alap netté eszkdzérték szamitasa soran nem tekinti a Tpt. 266. § (8) bekezdése ala
tartozd esetnek, amikor az alapot érint valtozasok - pl.: el re pontosan nem kalkulalhatd koéltségek
esetleges visszamen leges hatalya érvényesiilése- miatt az egy befektetési jegyre juté nettdé eszkdz-
érték a forgalmazasi ar egy ezrelékénél kisebb mértékben maédosul.

266. § (8) A befektetési alap netté eszkdzértéke szamitdsaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas
netté eszkozértéket a hiba feltarasat kovet legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba
bekdvetkezésének id pontjara visszamen leges hatallyal javitani kell. A javitds soran a hibas netté
eszkozértéket a helyes értékre kell moédositani minden olyan napra vonatkozéan, amelyen netté esz-
kozeértek kiszamitasara kertilt sor, s amelyet a feltart hiba érintett.

(9) Ha hibas nett6 eszkozértéken befektetési jegy forgalmazasara kerilt sor, a hibas és a helyes
nettd eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kézoétti kilénbséget a befektet vel legfeljebb har-
minc napon beldl el kell szamolni, kivéve ha

a) a hibas nettdé eszkdzérték szamitas miatt el allt, egy befektetési jegyre vonatkozé forgalmazasi
ar kilbnbség mértéke nem éri el a helyes netté eszkdzértéken egy befektetési jegyre szamitott for-
galmazasi ar egy ezrelékét, illetve - ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg - a
kezelési szabalyzatban megallapitott értéket,

b) a hibas és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kilénbségb | szarmazo el-
szamolasi kotelezettség 6sszegszer en nem haladja meg befektet nként az ezer forintot, illetve - ha a
kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg - a kezelési szabalyzatban megallapitott dssze-
get, vagy

c) az alapkezel a kezelési szabalyzatban Ugy rendelkezett, hogy a nettdé eszkdzérték szamitasa-
ban feltart hiba esetén, annak javitasa eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban ke-
letkez kulonbségb | adédé elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektet t terhel visszatéritési
kotelezettségt | eltekint.

Az egy ezreléket meghaladd valtozasok esetében a mddositas hibanak min sil, ennek kdvetkeztében
a kovetkez intézkedések megtételére keril sor:

1) A befektetési alap nettdé eszktzértéke szamitasdban bekovetkezett hiba esetén a hibas netté esz-
kozértéket a hiba feltarasat kévet legkdzelebbi netté eszkézérték megallapitasakor a hiba bekdvet-
kezésének id pontjara visszamen leges hatéllyal javitani kell. A javitas soran a hibas nett6 eszkozér-
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téket a helyes értékre kell modositani minden olyan napra vonatkozoan, amelyen nettd eszkdzérték
kiszamitasara keriilt sor, s amelyet a feltart hiba érintett.

2) Ha hibas netté eszkdzértéken befektetési jegy forgalmazasara kerilt sor, a hibas és a helyes nett6
eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kilénbséget a befektet vel legfeljebb harminc
napon belil el kell szamolni, kivéve ha a hibas és a helyes netté eszkdzértéken szamitott forgalmazasi
ar kilénbségb | szarmazoé elszamolasi kotelezettség 6sszegszer en nem haladja meg befektet nként
az ezer forintot.

Az Alapok befektetési jeqyeinek eladasi és visszavd __ sarlasi arszamitasi modszere

A DIALOG Likviditasi Befekteetési Alap Befektetési jegyeinek az eladasi és visszavasarlasi arszami-
tasi modja az Gn. el re (forward pricing) arszamitas eljaras alapjan torténik. Ennek értelmében az
eladasi vagy visszavasarlasi megbizas id pontjaban az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke is-
mert.

A DIALOG Ingatlanfejleszt Részvény és a DIALOG Konvergencia Részvény Befektetési Alapok Be-
fektetési jegyeinek az eladasi és visszavasarlasi arszamitasi modja az un. utélagos (historic pricing)
arszamitasos eljaras alapjan torténik. Ennek értelmében az eladasi vagy visszavasarlasi megbizas
id pontjaban az Alapok egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke nem ismert.

Az Alap nettd eszkdzértékének szamitasa és kozzétét  ele a DIALOG Likviditasi Alap esetében

Az Alap Netté eszkdzértékének szamitasa és kozzététele a T kepiaci térvény 266. §-a alapjan torté-
nik. A Befektetési alap Nettdé eszkdzértékét és az egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértéket min-
den forgalmazasi napra meg kell allapitani és a Magyar T kepiac honlapjan illetve az Alapkezel hon-
lapjan kell megjelentetni, valamint a forgalmazasi helyeken a Befektet k szamara hozzéaférhet vé kell
tenni.

A Letétkezel az Alap Nettd eszkdzértékét a tulajdondban lév befektetések piaci értéke alapjan fo-
rintban hatarozza meg, az Alapot terhel koltségek levonasa utan, minden Banki munkanapon.

Az egy befektetési jegyre jutdé Nettd eszkdzérték az Alap mindenkori Nettd eszkdzértékének és a be-
fektetési jegyek darabszamanak hanyadosa. A T napi Nettdé eszkozértéket a Letétkezel T-1 munka-
napon allapitja meg a kdvetkez adatok figyelembe vételével:

- T-1 napi arfolyamokkal kalkulalt, T-1 nap 16 6raig tudomasara jutott T-1 kétésnapi tranzakcidk
alapjan osszeallitott eszkozallomany T napra szamolt piaci értéke.

- T napig elhatarolt folyamatos dijak (alapkezel i, letétkezel i, kdnyvizsgaldi, feliigyeleti dijak)

- T-1 nap 16 6réaig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- T-1 nap 16 6réaig ismertté valt kovetelések

- T-1 napon forgalomban lév befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvantartott befekte-
tési jegyek mennyisége)

Az értékpapirallomanyban lév befektetési eszkézok piaci értéke a Tajékoztatd 10., A portfélié egyes
elemei értékének meghatarozasa fejezetében kertl bemutatasra.

Az Alapok nettd eszkdzértékének szamitdsa és kozzét  étele a DIALOG Ingatlanfejleszt Rész-
vény és a DIALOG Konvergencia Részvény Alapok eseté  ben

Az Alap Netté eszkdzértékének szamitasa és kozzététele a T kepiaci térvény 266. §-a alapjan torté-
nik. A Befektetési alap Netté eszkdzértékét és az egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértéket min-
den forgalmazasi napra meg kell allapitani és a Magyar T kepiac honlapjan illetve az Alapkezel hon-
lapjan kell megjelentetni, valamint a forgalmazasi helyeken a Befektet k szamara hozzéaférhet vé kell
tenni.
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A Letétkezel az Alap Nettd eszkozértékét a tulajdonaban lév befektetések piaci értéke alapjan fo-
rintban hatarozza meg, az Alapot terhel kdltségek levonasa utan, minden Banki munkanapon.

Az egy befektetési jegyre jutdé Nettd eszkdzérték az Alap mindenkori Nettd eszkdzértékének és a be-
fektetési jegyek darabszamanak hanyadosa. A T napi Nettd eszkozértéket a Letétkezel T munkana-
pon allapitja meg a kovetkez adatok figyelembe vételével:

- T napi arfolyamokkal kalkulalt, T nap 12 6raig tudomasara jutott T-1 kotésnapi tranzakciok
alapjan 6sszedllitott eszkdzallomany T napra szamolt piaci értékeT napig elhatarolt folyama-
tos dijak (alapkezel i, letétkezel i, kbdnyvvizsgaldi, felligyeleti dijak)

- T-1 nap 16 6raig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- T-1 nap 16 o6raig ismertté valt kdvetelések

- T-1 napon forgalomban lév befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvantartott befekte-
tési jegyek mennyisége)

Az értékpapirallomanyban lév befektetési eszkdzok piaci értéke a Tajékoztato 10., A portfélio egyes
elemei értékének meghatarozasa fejezetében kerill bemutatasra.

Az Alap Nettd Eszkdzérték szamitdsanak menete

+ Ertékpapirok és likvid eszk6zok piaci értéke

+ Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kévetelések piaci értéke

- Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kotelezettségek piaci értéke

- Kozvetlen koltségek (bankkoltség, befektetési szolgaltatd dijak, kbnyvvizsgalat, hirdetési dijak
sth.)

Bruttdé Eszkdzérték
Valtozo koltségek a Nettd Eszkdzértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dij)
Valtoz6 koltségek a Nettd Eszkdzértékre vetitve (negyedéves PSZAF dij)

Nettd Eszkozérték

10. A PORTFOLIO EGYES ELEMEI ERTEKENEK MEGHATAROZAS A

A portfolié egyes elemeinek meghatarozasa a DIALOG Likviditasi Alap esetében

a) Folyészamla
A folyészamlan lév eszkdzok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi zaroéallomany keril elszamo-
lasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keril sor az esetleges korrekcié elszamolasara.

b) Uton l1év  pénzek

b/1. Eladaskor, vételkor a fennallé kovetelések, kotelezettségek T-1 napi varhatd értékét hozza kell
adni, vagy le kell vonni az eszkdzok értékéb |. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Gton érvénye-
sithet koveteléseket nem lehet a nettd eszkdzértéek meghatarozasakor figyelembe venni.

b/2. Az Alap éltal kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T-1 napig tortént forgalmazasabol fakadd
kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozza kell adni/le kell vonni a fenti Alapok eszkdzeinek érté-
kéb |.

c) Lekotott betét
A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyiitt kell figyelembe
venni a nettd eszkdzérték szamitasa soran.

d) Kamatozé értékpapirok

A kuponfizet nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell
a kovetkez nett6 arfolyamok kozil a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben t6bb legfrissebb
arfolyamadat is publikalt ezek kozil ugyanarra a napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell
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venni:

- A magyar értékpapirok esetén az els dleges arjegyz i rendszer (AKK) legutolsé elérhet ko-
zép arfolyama.

- A legfrissebb elérhet t zsdei zaroarfolyam (amennyiben 16:30 éraig az adott napi zaréarfo-
lyam elérhet )

- Az értékpapir jellemz piacanak adatszolgéltatdja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal
kozolt, az értékelést megel z legutolsé elérhet arfolyam (16:00-16:15 kozott)

- Az Alapkezel Altali utols6 zletkotés arfolyama

Diszkont allamkotvényeket (kincstarjegyeket) az alabbiakban felsoroltak kozil a legfrissebb  arfolyam
alapjan szamitott hozamokkal kalkulalt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tébb legfrissebb arfo-
lyamadat is publikalt ezek kézil ugyanarra a napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:
- A magyar értékpapirok esetén az els dleges arjegyz i rendszer (AKK) legutolsé elérhet ko-
zép arfolyama.
- A legfrissebb elérhet t zsdei zaroarfolyam (amennyiben 16:30 éraig az adott napi zaréarfo-
lyam elérhet )
- Az értékpapir jellemz piacanak adatszolgéltatdja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal
kozolt, az értékelést megel z legutolsé elérhet arfolyam (16:00-16:15 kozott)
- Az Alapkezel Altali utols6 Gzletkotés arfolyama

Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kdvetkez arfolyamok alapjan szamitott
hozamokkal kalkulalt jelenértékek kozil a legfrissebb . Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is
publikalt ezek kozill ugyanarra a napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:
- A legfrissebb elérhet t zsdei zaroarfolyam (amennyiben 16:30 6raig az adott napi zaréarfo-
lyam elérhet )
- Az értékpapir jellemz piacanak adatszolgéltatdja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal
kozolt, az értékelést megel z legutolsé elérhet arfolyam (16:00-16:15 kozott)
- Az Alapkezel Altali utols6 zletkotés arfolyama

e) Befektetési jegyek
Az értékelés alapja a legutolso elérhet vételi/visszavaltasi arfolyam.

f) Ertékpapir kélcsdnugylet

A kolcsonvev szerepelteti kdnyveiben sajatjaként az értékpapirt, a kélcsonbe adé értékelési kilonbo-
zetként mutatja ki kévetelését. Kdlcsonbe adott értékpapir: A kdlcsdnzési dijat esedékességkor egy
O0sszegben vagy a futamid alatt elosztva kell kimutatni. A kélcsénbe adott értékpapirra vonatkozé
kovetelést a papir aktualis piaci ardn szamitott kdvetelésként kell szamitasba venni. Kélcsénbe vett
értékpapir: A kdlcsdnbe vett értékpapirral szemben a papir visszaszolgaltatasaig piaci aron szamitott
kotelezettségként kell figyelembe venni.

A portfolié egyes elemeinek meghatéarozasa a DIALOG Ingatlanfejleszt  Részvény és a DIALOG
Konvergencia Részvény Alapok esetében

a) Folyészamla
A folyészamlan lév eszkdzok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi zaroéallomany keril elszamo-
lasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keril sor az esetleges korrekcié elszamolasara.

b) Uton l1év  pénzek

b/1. Eladaskor, vételkor a fennallé kovetelések, kotelezettségek T-1 napi varhatd értékét hozza kell
adni, vagy le kell vonni az eszkdzok értékéb |. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Gton érvénye-
sithet koveteléseket nem lehet a Netté eszkdzérték meghatarozasakor figyelembe venni.

b/2. Az Alap &ltal kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T-1 napig tortént forgalmazasabol fakado
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kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozza kell adni/le kell vonni a fenti Alapok eszkdzeinek érté-
kéb I.

c) Lekotott betét
A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyiitt kell figyelembe
venni a Netto eszkdzérték szamitasa soran.

d) Kamatozé értékpapirok
A kuponfizet nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell
a kovetkez nett6 arfolyamok kozil a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben t6bb legfrissebb
arfolyamadat is publikalt ezek kozil ugyanarra a napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell
venni:
- A magyar értékpapirok esetén az els dleges arjegyz i rendszer (AKK) legutolsé elérhet ko-
zép arfolyama.
- A legfrissebb elérhet t zsdei zaroarfolyam (amennyiben 16:30 éraig az adott napi zaréarfo-
lyam elérhet )
- Az értékpapir jellemz piacanak adatszolgéltatdja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal
kozolt, az értékelést megel z legutolsé elérhet arfolyam (16:00-16:15 kozott)
- Az utolso Uzletkotés arfolyama.

Diszkont allamkotvényeket (kincstarjegyeket) az alabbiakban felsoroltak kozil a legfrissebb  arfolyam
alapjan szamitott hozamokkal kalkulalt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tébb legfrissebb arfo-
lyamadat is publikalt ezek kézil ugyanarra a napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:
- A magyar értékpapirok esetén az els dleges arjegyz i rendszer (AKK) legutolsé elérhet ko-
zép arfolyama.
- A legfrissebb elérhet t zsdei zaroarfolyam (amennyiben 16:30 éraig az adott napi zaréarfo-
lyam elérhet )
- Az értékpapir jellemz piacanak adatszolgéltatdja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal
kozolt, az értékelést megel z legutolsé elérhet arfolyam (16:00-16:15 kozott)
- Az utolso Uzletkotés arfolyama.

Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kovetkez arfolyamok alapjan szamitott
hozamokkal kalkulalt jelenértékek kozil a legfrissebb . Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is
publikalt ezek kozll ugyanarra a napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:
- A legfrissebb elérhet t zsdei zaroarfolyam (amennyiben 16:30 6raig az adott napi zaréarfo-
lyam elérhet )
- Az értékpapir jellemz piacanak adatszolgéltatdja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal
kozolt, az értékelést megel z legutolso elérhet arfolyam (16:00-16:15 kozott)
- az utolso uzletkotés arfolyama

e) Befektetési jegyek
Az értékelés alapja a legutolso elérhet vételi/visszavaltasi arfolyam.

f) Részvények, karpotlasi jegy
Részvényeket, karpotlasi jegyeket az aldbbiakban felsoroltak kdzil a legfrissebb arfolyamon kell
értékelni. Amennyiben tébb legfrissebb arfolyamadat is 16:30 6raig elérhet ezek kdzll ugyanarra a
napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

- Az értékpapir jellemz t zsdéjének értékelés t zsdenapi hivatalos zaré arfolyama.

- Az értékpapir jellemz piacanak adatszolgéltatéja (Bloomberg, Reuters, napilapok stb.) altal

k6zolt az értékelést megel z legutolsé elérhet arfolyama (16:15-16:45 kozott)
- Befektetési vallalkoz6 altal jegyzett arfolyam,
- az utolsé uzletkotés arfolyama
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g) Szarmaztatott Ugyletek
Hatarid s tgyletek

Az értékelés napjan az 0sszes poziciot értékelni kell. Az érvényességi nap és a teljesitési id pont
kozotti id fuggvényében kivalasztott kockdzatmentes piaci benchmark hozambdl képzett diszkontra-
taval a hatarid s arfolyambdl jelenértéket kell szamolni az érvényességi napra, majd ezt kell 6ssze-
vetni az érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen arfolyam-kiilonb6zetnek és a kités névértéken vett
nagysaganak a szorzata adja a pozicid értékét (veszteség/nyereség nagysagat).

Opcios Ugyletek

Az opciés dijat koltségként/bevételként a befolyas napjan teljes egészében el kell szamolni. Az eszkéz
értékelése pedig a hatarid s Ugyletek kiértékelése szerint térténik, azzal a kilénbséggel, hogy az op-
ci6 jogosultjianak nem kell az esetleges értékelési veszteséget figyelembe venni.

h) Szabvanyositott kereskedés  szarmazékos termékek (BUX)

Az érvényes napi nyitott pozicidkat az adott instrumentumra kozzétett utolsé hivatalos elszamolé ar
alapjan kell értékelni.

i) Ertékpapir kélcsdnugylet

A kolcsoénvev szerepelteti kdnyveiben sajatjaként az értékpapirt, a kdlcsénbe adé értékelési kilénbo-
zetként mutatja ki kodvetelését. Kdlcsénbe adott értékpapir: A kdlcsénzési dijat esedékességkor egy
Osszegben vagy a futamid alatt elosztva kell kimutatni. A kélcsénbe adott értékpapirra vonatkozo
kovetelést a papir aktudlis piaci aran szamitott kdvetelésként kell szamitasba venni. Kdlcsénbe vett
értékpapir: A kolcsdnbe vett értékpapirral szemben a papir visszaszolgaltatasaig piaci aron szamitott
kotelezettségként kell figyelembe venni.

j) Deviza

Az Alapok devizajatél eltér , mas devizaban denominalt eszkdzoket, kéveteléseket, stb. az Alap ba-
zisdevizajara kell atszamitani a kovetkez arfolyamok valamelyikén az alabbi sorrendben:

- A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizaarfolyama. Amennyiben az MNB hivatalos devi-
zaarfolyama és a bankkozi kdzép arfolyam kozoétt, a Netté eszkozérték készitésének id -
pontjdban 1%-nal nagyobb mérték eltérés mutatkozik az EUR/HUF és az USD/HUF arfo-
lyamokban, akkor a Letétkezel a Reuters altal 16:30-kor publikalt arjegyz i atlagéarat te-
kinti értékelési devizanak a fenti két devizara. A portfolié eszkdzeit az igy kialakult arfo-
lyamon kell kell értékelni.

- A Letétkezel aktualis kézép arfolyama. Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos ar-
folyam, agy az adott devizanem USD vagy EUR keresztarfolyama (Reuters 16:00) és az
USD/HUF vagy EUR/HUF keresztarfolyambdl szamolt arfolyamon kell értékelni.

- A deviza jellemz piacanak adatszolgaltatéja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) altal kozolt
az értékeléskori legutolso elérhet arfolyama

k) Szarmaztatott devizalgyletek

Hatarid s devizapoziciok.

Hatarid s devizapoziciékat (deviza forwardok) a koétési arfolyamnak a vonatkoz6 devizék pénzpiaci
kamataival diszkontalt mai értékének, valamint a devizapar azonnali arfolyamanak kilénbségeként
kell értékelni.

Deviza futures. A deviza futures értéke az elszamoléhaz, illetve az illetékes t zsde altal az adott leja-
ratra kalkulalt zaré arfolyam és a kotési arfolyam kulénbsége.
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Devizaopciok. Devizaopcio vétele esetén, a pozicio értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozé devizak
pénzpiaci kamataival diszkontalt mai értékének, valamint a devizapar azonnali arfolyamanak kilénb-
sége, amennyiben ez pozitiv, illetve nulla, ha ez az érték negativ. Devizaopcié eladasa esetén a pozi-
ci6 értéke a kotési arfolyamnak a vonatkoz6 devizak pénzpiaci kamataival diszkontalt mai értékének,
valamint a devizapar azonnali arfolyamanak kiildnbsége, amennyiben ez negativ, illetve nulla, ha ez
az érték pozitiv.

[) ETF-ek és Letéti igazolasok
Az ETF-eket és Letéti igazolasokat (GDR, ADR) az aldbbiakban felsoroltak kézil a legfrissebb  arfo-
lyamon kell értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is 16:30 6raig elérhet ezek kozil
ugyanarra a napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

- Az értékpapir jellemz t zsdéjének értékelés t zsdenapi hivatalos zaré arfolyama.

- Az értékpapir jellemz piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg, Reuters, napilapok stb.) altal

kozolt az értékelést megel z legutolso elérhet arfolyama (16:15-16:45 kdzott)

- Befektetési vallalkozo altal jegyzett arfolyam,

az utolso uzletkotés arfolyama

11. ABEFEKTET K TAJEKOZTATASA

Az Alapkezel az Alapok hivatalos Kozzétételi helyein kézzétesz minden — az Alappal kapcsolatos
rendszeres, illetve rendkivili — tajékoztatast, hirdetményt. Az Alapok hivatalos Kozzétételi helyeinek
listajat a Tajékoztato 2., ,Fogalmak” fejezete tartalmazza.

A Tajékoztatd, roviditett tajékoztatod

Az Alapok befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatalahoz készitett nyilvanos Tajékoztatot,
illetve roviditett tajékoztatét a forgalmazasi helyeken és az Alapkezel székhelyén lehet megtekinteni.
A forgalmazasi helyeket a Tajékoztaté Il. Melléklete tartalmazza.

Rendszeres tajékoztatas

Az alapkezel legalabb félévenként, a targyfélév (pénzigyi félév) lezardsa utan negyvenot — kulféldi
befektetési alapkezel esetén hatvan - napon, targyév (pénziigyi év) lezarasa esetén szazhlisz napon
belill az altala kezelt befektetési alapokrol egyenként a T kepiaci torvény 21. szami( mellékletben
foglaltak szerinti jelentést készit, és azt a Feligyeletnek megkiildi. Az alapkezel a jelentést a Fel-
Ugyeletnek tértén megkildéssel egyidej leg kbzzéteszi az Alapkezel és a Magyar T kepiac honlap-
jan.

Az Alapkezel koteles havonta, a hénap utols6 forgalmazasi napjara vonatkozéan megallapitott Netto
eszkozérték alapjan portfoliéjelentést késziteni, a Feliigyeletnek megkuldeni és a megallapitas napjat
kovet tizedik forgalmazasi naptél a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhet vé
tenni. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfolid-befektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési politika-
jaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a Sajat t két és az egy egységre jutd Nettd
eszkdzértéket, illetve a jelentésnek tartalmaznia kell az adott honaprél rovid piaci bemutatast is.

Rendkivili tajékoztatas

Az Alapkezel a T kepiaci torvény alapjan az Alap m kodésére vonatkozdan az Alap hivatalos Kozzé-
tételi helyein kézzéteszi, és a forgalmazonal hozzaférhet vé teszi és a Feliligyelet szamara megkaildi
az alabbiakat:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkés bb harminc nappal az atalakulas, beolvadas hatéaly-
balépése el ftt;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkés bb harminc nappal a hatélybalépés el tt;

c) a futamid nek hatarozotta alakitasat, a hatarozott futamid csokkentését, legkés bb harminc nap-
pal a hatalybalépés el tt;
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d) a befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos koltség valtozasat legkés bb a hatalybalépés el tt
6t nappal,

e) a Kezelési szabalyzat egyéb médositasat legkés bb a hatalybalépés napjan;

f) az Alapkezel engedélyének visszavonasat, két munkanapon belil;

g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkés bb tizenot nappal a hatalybalépés el tt;

h) at ke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a Kezelési szabalyzat sze-
rint nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkés bb az esedékesség napjan;

i) a befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztését, illetve Gjrainditasat, két munkanapon belil;

j) az Alapkezel vel szembeni felszamolas meginditasat két munkanapon belil;

k) a befektetési alap megsz nésekor a megsz nési jelentést, annak a Fellgyelet részére tortén be-
nyujtasaval egyidej leg;

[) az egy jegyre jutd Nettd eszkozértek (hozamfizetés esetét kivéve) az el z Nettd eszkdzértékhez
képest, illetve napi szamitas esetén harom értékelési napon beliil bekovetkezett jelent s (hlsz szaza-
Iékot meghaladd) mérték csokkenésének okat, legkés bb a felmerilést kovet két munkanapon be-
[al.

m) a kdzzétételi kdtelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet két munkanapon bell;

n) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekodvetkezett barmely valtozast, legkés bb a valtozas napjat
megel z munkanapon; és

0) az Ugynokok felsorolasaban bekodvetkezett barmely valtozast, a felsorolas b viilése esetén legké-
s bb a véltozas napjat megel z munkanapon, a felsorolas sz kilése esetén a legkés bb a valtozas
napjat kovet két munkanapon belil

12. AZ ALAPOK MEGSZ NESE, ATALAKULASA, BEOLVADASA
Az Alapok megsz nése
Barmely Alap megsz nésére a T kepiaci torvény 255-259 §-a el irasai az irAnyaddak:

255. § A befektetési alap a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasbol valo torléssel sz nik meg. A Fel-
Ugyelet torli az alapot a nyilvantartasbol

a) a pozitiv sajat t kéj , hatarozott futamidej alap futamidejének lejaratakor a megsz nési jelentés
Felligyelethez tértén benyujtasat kovet nappal;

b) a pozitiv sajat t kéj alap megsziintetésekor a megsz nési jelentés Felligyelethez tortén benyj-
tasat kovet nappal;

C) a negativ sajat t kéj alap megszintetésekor a vagyon értékesitéséb | szarmazo ellenérték teljes
kifizetésekor;

d) mas befektetési alapba tortén beolvadas esetén a beolvadas napjaval;

e) a nyilt vég befektetési alap esetében az 0sszes befektetési jegy visszavaltdsakor, az utolso befek-
tetési jegy visszavaltasa napjat kbvet nappal.

256. § (1) Az alapkezel jogutdéd nélkili megsz nésekor, illet leg az alapkezel tevékenységi engedé-
lye visszavonasakor - ha az alapkezelést masik alapkezel nem vdllalja el - az alapot meg kell sziin-
tetni.

(2) A hatarozatlan futamidej , pozitiv Sajatt kéj befektetési alapot az alapkezel a Felligyelet enge-
délyével megszintetheti.

(3) A nyilvanos nyilt vég befektetési alapot az alapkezel koteles megsziintetni, amennyiben az alap
Sajatt kéje harom hénapon keresztiil, atlagosan nem éri el a haszmillié forintot.

(4) Az alap megsziintetését a Felligyelet hatarozatban elrendeli, ha az Alap Sajat t kéje negativ.

(5) A befektetési alap (1)-(4) bekezdés szerinti megsziintetését az alapkezel , illet leg a letétkezel a
megszintetésr | szol6 feliigyeleti hatarozat kézhezvételét, illetve a (3) bekezdésben foglalt id szak
elteltét kdvet kett munkanapon belil koteles kdzzétenni.

(6) Az (5) bekezdés szerinti kozzététel napjatdl a nyilt vég befektetési jegyek visszavaltasat és el-
adasat fel kell fliggeszteni.
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(7) Az alap hitelez i az (5) bekezdés szerinti kdzzététel napjatodl szamitott harmincnapos jogveszt
hatarid n belll jelenthetik be kéveteléseiket a letétkezel nél.

(8) Amennyiben a megsziintetési eljaras soran az Alap Sajat t kéje a (7) bekezdés szerint bejelentett
kotelezettségek figyelembevételével egyitt negativva valik, akkor a letétkezel koteles azt a Felligye-
letnek haladéktalanul bejelenteni.

257. 8 (1) Ha e torvény masként nem rendelkezik, az alap megsz nésekor felmeril feladatokat az
alapkezel , az alapkezel akadalyoztatasa, illetve felszamolasa esetén pedig a letétkezel koteles
elvégezni.

(2) A 255. § a)-c) pontjaban foglalt esetben a portfoliéban lév befektetési eszkdzoket egy hénapon
belul értékesiteni kell.

(3) Pozitiv Sajat t kével rendelkez befektetési alap esetében a befektetési eszkdzok értékesitését az
alapkezel maga is elvégezheti. Ennek hidnyaban a befektetési eszkdzok értékesitésével befektetési
szolgaltatot kell megbizni, amelynek bizomanyosi dija megsz nési koltségként az alapot terheli.

(5) A (2) bekezdésben meghatarozott hatarid a Felligyelet engedélyével egy alkalommal harom ho-
nappal meghosszabbithato.

(7) A befektetési alap tulajdonaba tartoz6 vagyon értékesitését, az értékesitésb | szarmazo ellenérték
befolyasat, valamint a 256. § (7) bekezdésében foglalt hatarid elteltét kdvet en 6t, ingatlanalap ese-
tében tizendt napon belilil megsz nési jelentést kell késziteni, a Felligyelethez benydjtani és ezzel
egyidej leg a 34. § (3) bekezdésében meghatarozott médon a befektet k rendelkezésére bocsatani. A
letétkezel ezt kdvet en tiz napon belil kdteles megkezdeni a rendelkezésre allé 6sszeg kifizetését a
befektet k részére. A megsz nési jelentés - a 19. szamu mellékletben foglaltakon tiimen en - leg-
alabb az éves jelentés kotelez tartalmi elemeit tartalmazza. A kifizetés megkezdésér | rendkivili
kozleményt kell kbzzétenni.

(8) A befektetési alap eszkdzei értékesitéséb | befolyt ellenértékb | az alap tartozasai és kotelezett-
ségei levonasat kovet en rendelkezésre allo (pozitiv 6sszeg ) t ke a befektet ket befektetési jegyei
névértékének az osszes forgalomban Iév befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti
meg.

(9) A befektet k részére kifizetend 06sszeget a letétkezel elkilonitett letéti szamlan kételes tartani a
befektet k részére tortén kifizetésig, illetve az eléviilésiid elteltéig.

258. 8 (1) Negativ sajat t kével rendelkez alap megsziintetését a Feliigyelet altal a Hpt. alapjan
létrehozott kézhasznu tarsasag végzi.

(2) A befektetési alap tulajdonaba tartoz6 vagyon értékesitését, az értékesitésb | szarmazo ellenérték
befolyasat kdvet en a kbzhasznu tarsasag a hitelez k kdveteléseit a Cstv. el irdsai szerinti kielégitési
sorrendben egyenliti ki.

Az Alapkezel felszamolasara vonatkoz6 kulénleges és eltér szabalyok

259. 8 (1) A befektetési alapkezel felszamoldsa sordn a Cstv. szabdlyait az e térvényben foglalt
eltérésekkel kell alkalmazni. Befektetési alapkezel tarsasag felszamoléjanak a birdsag csak a Fel-
Ugyelet altal a Hpt. alapjan létrehozott kbzhasznu tarsasagot jeldlheti ki.

(2) A befektetési alapkezel altal kezelt portfolikban lév eszkdzok nem képezik a befektetési alap-
kezel tulajdonat, az a befektetési alapkezel hitelez inek kielégitésére nem vehet igénybe. A fenti
jogszabalyok alkalmazasa az Alap megsz néskori futamideje, tipusa, fajtaja valamint Sajat t kéjének
nagysaga alapjan torténik.

Az Alapok atalakulasa
Az Alapok atalakulasara a T kepiaci torvény 260 8-a el irdsai az iranyadoéak:

260. § (1) Atalakulasnak min sil a befektetési alap fajtajanak, tipusanak vagy futamidejének megval-
toztatdsa.

(2) Nyilt vég nyilvanos befektetési alap nem alakulhat zart vég nyilvanos befektetési alappa.

(3) Nyilvanosan létrehozott befektetési alap csak az 6sszes befektet hozzajarulasaval alakulhat at
zartkor befektetési alappa.

(4) Zart vég , hatarozott futamidej befektetési alap nem alakulhat at zart vég hatarozatlan futamide-
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j befektetési alappa.

(5) Eurdpai befektetési alap nem alakulhat at nem eurépai befektetési alappa.

(6) Az alapkezel az atalakulas indokat, napjat és feltételeit tartalmazo tajékoztatot koteles a Fellgye-
letnek jovahagyasra benyujtani. Az alapkezel a Feliigyeleti engedély megszerzését kdvet en

koteles az atalakulas tényét a befektetési alap hirdetményi lapjaiban, az atalakulas napjat legalabb
harminc nappal megel z en kdzzétenni.

(7) A Felugyelet a befektet k érdekeinek védelme érdekében, kiilondsen indokolt esetben az atalaku-
las feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

(8) Zartkdr befektetési alap az atalakulasarodl kezelési szabalyzatanak modositasaval a 265. § (3)
bekezdése szerint hataroz. A zartkér alap nyilvanos alappa tértén atalakulasa esetén az atalakulas
napjara igazolnia kell a Fellgyelet felé a 254. § (1) bekezdésében meghatarozott legkisebb induld
sajatt ke meglétét.

Az Alapok beolvadasa

Az Alapok beolvadasara a T kepiaci térvény 261-262 § el irasai az iranyaddak:

261. 8 (1) Az alapkezel nyilvanos befektetési alapok esetén beolvadéasi tdjékoztatod felligyeleti jova-
hagyasaval és nyilvanossagra hozatalaval kezdeményezheti befektetési alapok beolvadasat.

(2) Kizéarolag hasonlé befektetési politikaval rendelkez , valamint azonos fajtaju és tipusu alapok ol-
vadhatnak egybe. Eurdpai befektetési alap csak eurépai befektetési alapba olvadhat be. A beolvad6
alap befektetési politikaja a jogutdd alapéval hasonlénak min sil, amennyiben az alapok azonos, a
267. § (1) bekezdésének a)-d) pontjaban meghatarozott eszkdzdkbe fektetnek, és a jogutdd alap be-
fektetési politikajat nem sérti a beolvad6 alap portfolidjanak 6sszetétele.

(3) A beolvadas soran meg kell jel6Ini a jogutdd alapot. Nyilt vég nyilvanos befektetési alapnak nem
lehet a jogutdda zart vég befektetési alap.

(4) Ha a jogutdd alap hatarozott futamidej , akkor a beolvadas napjatél szamitott hatralév futamideje
nem haladhatja meg a beolvadé alap futamidejét, és nem lehet révidebb egy naptari évnél.

(5) Zartkoér befektetési alapok beolvadasahoz a befektetési jegy tulajdonosok irasos, egyhangu jéva-
hagyo nyilatkozata sziikséges.

262. § (1) A beolvadasrol sz6l6 tajékoztatoban be kell mutatni a beolvadas indokét, a beolvad6 alapok
befektetési politikajat, a beolvadas hatarnapjat, a beolvadas feltételeit, a befektetésijegy-tulajdonosok
teend it, valamint - befektetésijegy-sorozatonként - az alapok nettdé eszkdzértékeinek és az egy jegyre
jutd netté eszkdzértékek alakulasat, az értékelési szabalyokat, és az atvaltasi névérték meghataroza-
sat. A beolvadasi tdjékoztatonak tartalmaznia kell a jogutéd befektetési alap e térvény szerinti teljes
kezelési szabalyzatat.

(2) A jogutdd befektetési alap alapkezel je a felligyeleti engedély megszerzését kovet en a beolvadas
napjat legalabb harminc nappal megel z en koteles a beolvadas tényét a beolvad6 befektetési alap
hirdetményi lapjaiban kdzzétenni.

(3) A beolvadas értéknapjan befektetésijegy-sorozatonként meg kell allapitani a beolvadé alap befek-
tetési jegyeinek - a jogutdd befektetési alap befektetési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre
juté napi netté eszkodzértékét. Az alapkezel és a forgalmazod a jogutéd befektetési alap befektetési
jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettdé eszkdzértékeknek megfelel atvaltasi ardnyban - jovairja a
beolvad6 befektetési alap befektetésijegy-tulajdonosainak a forgalmazonal vezetett értékpapirszamla-
jan.

(4) A jogutdd alapkezel a beolvadasrdl, a befektetési alapok beolvadasanak napjara érvényes portfo-
lijardl jelentést készit, amelyet a beolvadast kévet nyolc munkanapon beliil kételes megkuldeni a
Felligyeletnek, k6zzétenni a jogutdéd befektetési alap forgalmazéjanak honlapjan, valamint a befekte-
t k rendelkezésére bocsatani mind a jogutdd, mind a jogel d befektetési alapra kibocsatott befektetési
jegyek forgalmazasi helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfolikban l1év eszk6zok tételes
felsorolasat, azok értékét; tovabba - befektetési jegy sorozatonként - az dsszesitett netté eszkdzérté-
keket; a befektetési jegyek darabszamat, az egy befektetési jegyre jutd netté eszkbzértéket, az atval-
tasi aranyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezel je és kdnyvvizsgaldja is aldirja.
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13. AZ ALAPOK KEZELESI SZABALYZATANAK MODOSITASA

Az Alapok Tajékoztatéjdban és jelen Kezelési Szabalyzataban foglalt feltételeket az Alapkezel egy-
oldalian a Felligyelet engedélyével médosithatja. Nem sziikséges a Felligyelet engedélye a mdédosi-

tashoz, amennyiben az

a) az Ugyfelet terhel koltségek egyoldalt csokkentését jelenti,

b) a forgalmazéasi helyek szamanak novelését vagy cstkkentését tartalmazza, ha az (j forgalmazé
ilyen tevékenységre Felligyeleti engedéllyel mar rendelkezik,

C) jogszabaly-mdédositas atvezetését jelenti, ha ez nem érinti az adott Alap befektetési politikajat, koc-
kazati jellegét,

d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

e) az alapkezel , illet leg letétkezel vezet allasu személyei, a forgalmaz6 kérében, cégadataiban
bekdvetkezett valtozas atvezetését jelenti,

f) az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Felligyelet az engedélyt korabban megadta.

14. AZ ALAPKEZEL FEL SSEGE

Az Alapkezel az Alapok m kodtetése soran a Befektet érdekében a jogszabalyoknak, m kédési
szabalyoknak és a mindenkor érvényes Kezelési Szabalyzatnak megfelel en kételes eljarni. Az Alap-
kezel az egyenl elbanas elve alapjan koteles eljarni a Befektet k tekintetében.

A Tarsasag az egyes szerz dések teljesitése soran a befektetési alapkezel t | altalaban elvarhato
gondossaggal, az Ugyfél megbizasa vagy utasitasai szerint, a szerz dés teljesitése érdekében jar el.

Az Alapkezel nem felel az olyan karokért, amelyek er hatalom (vis major), belféldi vagy kilfoldi hato-
sagi engedély (bejegyzés) megtagadasa vagy késedelmes megadasa folytan, ha az Alapkezel nek fel
nem rohato okbdl kdvetkezett be.”

Az Alapkezel nem tartozik felel séggel jelen Tajékoztaté alapjan kibocsatott befektetési jegyek arfo-
lyamaban a kedvez tlen piaci mozgasok és negativ hatasok miatt bekdvetkezett valtozasok miatt.

15. JOGHATOSAG

Minden a Befektetési jegyek jegyzésével, illetve a kés bbiekben a folyamatos forgalmazas soran,
azzal kapcsolatban, - igy kilondsen a jegyzéssel, a Befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval —
létrejov jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgalo jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerz dé-
sekkel kapcsolatban felmeriil  vitds kérdéseket a szerepl Kk, igy kiilondsen a Befektet k, az Alapkeze-
| , a Forgalmazo és a Letétkezel egyeztetéses eljaras Gtjan kivanjak rendezni, ezek sikertelensége
esetén alavetik magukat a Pesti Kozponti Keriileti Birosag, illetve dsszeghatartol fliigg en a F varosi
Birdsag kizarélagos illetékességének.

ll. MELLEKLET — FORGALMAZASI HELYEK
UniCredit Bank Hungary, 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
UniCredit Bank Hungary, 1036 Budapest, Bécsi Ut 3-5.
UniCredit Bank Hungary, 1036 Budapest, Lajos utca 48-66.

Csak a Dialog Ingatlanfejleszt Részvény Befektetési Alap és Dialég Konvergencia Részvény
Befektetési Alap tekintetében:
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Concorde Ertékpapir Zrt, 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

. MELLEKLET — LETETKEZEL MERLEGEI ES EREDMENYKIMUTATASAI
IV. , KONYVVIZSGALOI JELENTESEK
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