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1. Altaldnos tajékoztatd

Az Allami Ertékpapir Feliigyelet 1993. janius 21-én kelt, 110.011/93. szdmu hatdrozatdval engedélyezte a Tajékozta-
t6 kdzzétételét.

A Budapest Alapkezelé Rt. 010/2004-es szamU vezérigozgatdi utasitdsa szerint a Budapest (I1.) Kétvény Befektetési
Alapot (tovdbbiakban: Alap) eur6pai alappd alakitja at.

Jelen modositdst a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete (tovdbbiakban: Feliigyelet) a 110.011-30/2005. szamd
hatarozataval jdvahagyta.

A Fellgyelet a Téjékoztatd jovdhagydsa sordn a Tdjékoztatéban szerepld adatok valédisdgat nem vizsgdljo, s ezért
felel6sséget nem vallal.

A 2001. évi CXX. torvény a tékepiacrdl (tovabbiakban: Torvény) a kdvetkezéképpen rendelkezik:

,26. § (1) A tdjékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsdtd, illetéleg az értékpapirban foglalt kotelezettség
teljesitésére kezességet (garancidt) vallalé személy piaci, gazdasdgi, pénzigyi, jogi helyzetének és annak varhato
alakulasanak, valamint az értékpapirokhoz kapcsolddoé jogoknak a befektetd részérél torténdé megalapozott meg-
itéléséhez szlikséges adatot.”

,26.8 (2) A tajékoztatoban, illetdleg az arrdl és az értékpapirrél kozzétett hirdetményben kozolt adatnak, adatcsopor-
tositasnak, dllitdsnak, elemzésnek a valdésédgnak megfelelének, helytdlionak, az (1) bekezdésben meghatdrozott cél
elérésére alkalmasnak kell lennie.”

,26. § (3) A tdjékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kdvetkeztetés levondsara alkalmas csoportositdst,
elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben meghatdrozott cél elérését
veszélyeztetheti.”

29. § (1) Az értékpapir tulajdonosdnak a tdjékoztatod félrevezetd tartalmaval és az informacié elhallgatdsdval okozott
kar megtéritéséért a kibocsatd, a forgalmazé (forgalmazdsi konzorcium esetében a vezetd forgalmazd), az értékpa-
pirban foglalt jogokért kezességet (garancidt) vallalé személy, az ajénlattevé vagy az értékpapir szabdlyozott piacra
torténd bevezetését kezdeményezd személy felel. A tdjékoztatoban pontosan, egyértelmlen azonosithaté mddon
meg kell jeloIni annak a személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betdltétt szerepét, valamint
lakcimét/székhelyét, aki/amely a tdjékoztatd vagy annak valamely részének tartalmdért felel. A tdjékoztatdban
foglalt minden informdciéra, illetéleg az informdcié hidnyara is ki kell terjednie valamely személy felelésségvallald-
sénak.

(2) A tgjékoztatot az (1) bekezdés szerint felelés valamennyi személy koteles kilon aldirt felel6sségvdllald nyilatko-
zattal ellatni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tdjékoztatd a valdésagnak megfeleld adatokat és dllitd-
sokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informdacidkat, amelyek az értékpapir, valamint a kibo-
cs@to és az értékpapirban foglalt kotelezettségért kezességet (garancidt) vallalé személy helyzetének megitélése
szempontjabdl jelentéséggel birnak.

A Budapest Alapkezeld Zrt., székhely: 1138 Budapest, Vdci Ut 188, (tovabbiakban: Alapkezeld) és a Budapest Bank
Nyrt., székhely: 1138 Budapest, Vdci Gt 188., {tovdbbiakban: Vezetd Forgalmazd) egyetemlegesen felelésséget val-
lalnak a Tdjékoztatoban foglaltakért, amit a Tdjékoztatd végén talalhato felelésségvallalé nyilatkozat aldirdséval is
megerdsitenek.

Az Alapkezel fellgyeleti engedélyszdma, ddtuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.
A Vezetd Forgalmazoé felligyeleti engedélyszdma, datuma: 41.038-16/2002.; 2002. december 27.

Az Alap letétkezel6je a Citibank Zrt., székhely: 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7. (tovdbbiakban: Letétkezeld) felligye-
leti engedélyszama, datuma:

41.048-9/2002; 2002. december 20.
Az Alap kénywvizsgadldja: KPMG Hungdria Kft., székhelye: 1139 Budapest, Véci Gt 99.
A forgalmazds szerepl6inek részletes bemutatdsara a 3. pontban kertl sor.

Felhivjuk a befektettk figyelmét, hogy az Alapot érinté kockdzati tényezbék részletesen az 5. pontban kerllnek be-
mutatdsra.



2. Az Alap altalanos bemutatdsa

Az Alapkezel6 Igazgatdsdgdnak 1995. oktdber 16-an kelt hatdrozatdval az Alapkezeld a befektetési alapokrél sz616
modositott 1991. évi LXIIl. szamu térvény alapjan a Budapest Il. Befektetési Alap elnevezés(, zart végl értékpapir
befektetési alapot nyiltvéglvé alakitotta, 1997. februdr 3-ai ddtummal.

Indulds détuma: 1997. februdr 3. (APTF engedély szdm: 110.011-7/1997)

ISIN kbéd: HU0000702709

Az Alap jelenlegi neve Budapest (Il.) Kdtvény Befektetési Alap.

Az Alap roviditett neve Budapest Kétvény Alap.

(Az Alap Fellgyeleti lajstrom szama: 1111-29)

Az Alap a Térvény alapjdn nyilvanos, nyiltvégl eurdpai értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje a nyilvantartésba vétel napjdtél hatdrozatlan ideig tart.

A téke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak dsszefoglaldsa:

Az Alap célja, hogy a kotvénypiacok tendencidit kihaszndlva az Alapkezeld dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalas
mellett, a kotvénypiac lehetéségeit hatékonyan kihasznalva, kozéptdvon lehetdleg a legmagasabb hozamot bizto-
sitsa a befektetési jegyek vasarldinak.

Az Alap eszkdzeit elsésorban magyar dllamkatvényekbe fekteti, de szerepelhetnek az Eurdpai Uniéhoz felzark6zo
kozép-kelet eurdpai orszagok dllamkotvényei és megfelelé bonitdsu vallalati kotvényei is. Mindezek mellett az ér-
tékpapir dllomany elemei lehetnek egyéb orszdgok dltal kibocsétott dllampapirok, nemzetkdzi pénzigyi intézmé-
nyek és j6 hitelmindsitési vdllalatok dltal kibocsatott kotvények, jelzdloglevelek, valamint a kockdzatok csokkentése
és/vagy a hatékony portfélié kialakitdsa céljabdl, hatdridés kontraktusokkal lefedezett egyedi részvények vagy
részvénykosdr is.

Az Alap részletes befektetési politikdja a jelen Téjékoztatd I. szdmud mellékletét képezé Kezelési Szabdlyzatban (to-
vabbiakban: Szabdlyzat) olvashatb.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama:

Az Alap elért éves hozamai: 1997-ben 15,33%*; 1998-ban 26,78%; 1999-ben 18,45%; 2000-ben 11,13%; 2001-ben
12,09%; 2002-ben 9,36%; 2003-ban -0,39%; 2004-ben 13,20%; 2005-ben 6,90%

Azon befektetdi tipus akinek ajanljuk az Alapot:

Az Alapot azoknak a kdzéptdvon - legaldbb egy év - gondolkodé befektetéknek ajanljuk, akik a magyar inflécid
mértékét tendencidjéban meghaladd, a magyar kétvénypiac teljesitményévek versenyképes befektetést keresnek.

Az Alap mikodését és befektetési jegyeinek forgalmazdsat jelenleg a Térvény szabdlyozza.

3. A forgalmazas szereploi

Az Alapkezel6 olyan részvénytdarsasdg, mely alapkezeldi tevékenységet végez, aminek keretében az dltala kialakitott
portféliékat, a vonatkozd torvények és az dltala meghatdrozott befektetési politika alapjan kezeli.

A Letétkezel6 olyan részvénytdrsasdg, mely az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban felmeriilé értékpapir- és
pénzmozgdsokat nyilvantartja, kiszamolja az Alap nettd eszkdzértékét, és a Torvényben meghatdrozott mddon
ellenérzi az Alapkezel6t.

A Forgalmazdk az Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazdsdban részt vevd befektetési szolgaltatodk.

3.1. Az Alapkezel6 bemutatasa

Az Alapkezel6 altalanos adatai

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja

Székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 188.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

Cégbejegyzés: 1992. oktober 12., Févarosi Birdsdg, mint Cégbirésdg 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Feliigyelet engedélyének szdma: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

Tevékenységi kor: Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak
részére

TEAOR szerint:

6712 értékpapir-tigynoki tevékenység, alapkezelés

6602 csoportos nyugdijbiztositds

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének engedélye az Alapkezelé eurdpai befektetési alapot kezelé befekteté-
si alapkezeléként vald megfelelésérdl: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.

5



A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alaptdke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.
Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.

Tulajdoni arany: 100 %

Alkalmazottak szdma: 17 f6

Szervezeti felépités:

A Budapest Alapkezel6 Zartkdrlien Mikodo Részvénytdrsasdg a vezérigazgato irdnyitasa alatt dll. A vezérigazgatod
kozvetlendl iranyitja a befektetési vezet6t, Uzlettdmogatdsi vezetbt és az értékesitési és marketing Uzletdg négyfés
csapatdt. A befektetési vezetd ald négy, a befektetésekkel foglalkoz6 szakember tartozik.

Az Uzlettdmogatdsi vezetd iranyitdsa alatt dlinak a kdvetkezd terlletek: a cég operativ mikodéséhez és az értékpa-
pir-tranzakciok teljesitéséhez kapcsol6do feladatok. Az Uzlettdmogatdsi vezetd tovabbi feladata a pénzigyi, szémvi-
teli és konyvelési tevékenység iranyitdsa és fellgyelete, valamint a jogi és kockdzatkezelési jellegl kérdések koordi-
nalésa. A munkdjat 5 f6 tdmogatja. Az adminisztrécié és a titkarsdg (1 f8) munkdjat is felligyeli. A Budapest Alapke-
zel6 Zrt. 1 6 belsé ellenért foglalkoztat.

A Budapest Alapkezeld Zrt. vezetd tisztségviselbie:

Fatér Gyula vezérigazgato

2000 decemberétél az Alapkezeld vezérigazgatdja.

Tanulmdnyait 1985-1990. kdz6tt a Budapesti Kozgazdasdgtudomdnyi Egyetemen végezte. Okleveles kozgazddsz.
1990-1991. kdz6tt Csepel Mlvek FémmU Rt.-nél hatdridés arutdzsdei tertleten dolgozott.

1991-1992. koz6tt a Budapesti Ertéktézsde elemzéje, majd a Bevezetési és forgalomban tartdsi osztdly vezetéje.
1992-2000. koz6tt az Europool Befektetési Alapkezeld Rt. igyvezetbje, majd vezérigazgatdja.

1995-2003 kozott a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszdgi Szovetségének elndke.

1997-2000 kozodtt az Eurdpai Alapkezel8k Szovetségének (European Federation of Investment Funds and
Companies) igazgatoésagdnak a tagja.

2004 novemberétdl Budapest Bank Rt. igazgatdsdgi tag

2005- t8l BET igazgatésagi tag

Az Alapkezel6 feladatai

* meghatdrozza az Alap céljat és megvalésitja az Alap befektetési politikdjat;

» qa befektetok érdekeinek, a Torvénynek és a piaci viszonyoknak megfeleléen befekteti az Alap tékéjét, majd
kezeli az Alap értékpapir dllomanydat;

* megbizast ad értékpapir vételre és eladdésra;

= szerzédést kot és biztositja a folyamatos egyuttmikodést a Forgalmazéval, a Letétkezel6vel és a Konywvizs-
gdléval;

= koteles minden, az Alap nettd eszkozértékének megdllapitdsdhoz szilkséges dokumentumot naponta meg-
kildeni a Letétkezeldnek;

v elkésziti és kozzéteszi hozza az Alap éves és féléves jelentését, az Alappal kapcsolatos dsszes tdjékoztatot és
a havi portfélié jelentéseket;

* meghatdrozza az Alap hozamfizetési politikdjat;

» elldtja az Alap adminisztraciéjét, kifizeti az Alappal kapcsolatos dijakat és koltségeket;

» mindenkor a vonatkozoé térvényeknek megfeleléen jar el.

Az Alapkezel6 pénziigyi, gazdasdgi helyzete

A hazai befektetési alapok kialakuldsatél kezdve a Budapest Alapkezeld a piac meghatdrozé szerepléje.

Az Alapkezel6 2003., 2004., 2005. évi mérleg és eredménykimutatdsa a lll. szama mellékletben megtaldlhato.



A Budapest Alapkezel Zrt. f6 adatai (adott év végén)

2001 2002 2003 2004 2005
Jegyzett téke (millid Ft) 500 500 500 500 500
Addzott eredmény (millid Ft) 99,5 899,8 11818 1555,5 13137
Munkatdrsak szdma (f6) 15 15 15 17 16
Kezelt alapok szdma (db) 8 9 10 13 16
Kezelt alapok vagyona (millidrd Ft) 1378 1755 169 193 254
Kezelt pénztari vagyon (milliérd Ft) 13,1 17,7 23,1 329 430

A Budapest Alapkezel6 Zrt. altal 2006. juniusaban kezelt alapok adatai:

Budapest (I.) Allampapir Befektetési Alap

Indulds détuma: 1996. februdr 2. (AETF engedély szam: 110.004-5/1995)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvénos, névre sz6lé értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjdtol hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest (Il.) Kétvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1997. februdr 3. (APTF engedély szdm: 110.011-7/1997)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvénos, névre szolé értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjdtél hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, véllalati kdtvényekbe, bankbetétekbe, fedezett részvényekbe fekteti vagyondt.

Budapest Vegyes Befektetési Alap

Indulds détuma: 1995. februdr 24. (AETF engedély szama: 110.035-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6lé értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjdtol hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntéen dllampapirokba, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.
Hozamfizetés: 1995-ben 30%, 1996-ban 30%, 1997-ben 25%, 1998-ban 20%, 1999-ben 24%.

Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 1995. oktéber 4. (AETF engedély szdma: 110.046-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégdl, nyilvénos, névre sz6lé értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjdtol hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Hozamjévdirds: negyedévente

Budapest Bonitas Alap

Indulds détuma: 1997. mdrcius 3. (APTF engedély szama: 110.071-1/97)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6lé értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatol hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest N6vekedési Részvény Alap

Indulds détuma: 1996. oktdber 24. (AETF engedély szama: 110.061-1/96)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvénos, névre szo6lé értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjdtél hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, véllalati kdtvényekbe, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1998. junius 3. (APTF engedély szdma: 110.100-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6lé értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjdtol hatdrozatlan ideig tart

Az alap doéntden dllampapirokba, vallalati kdtvényekbe, nemzetkdzi dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyo-
nat.



Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1998. janius 3. (APTF engedély szdma: 110.099-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvénos, névre sz6lé értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, nemzetkdzi részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Indulds détuma: 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély szama: 110.193-1/2003)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, névre sz616 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen ingatlan alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Budapest Garantdlt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2004. junius 28 - 2006. junius 30-ig tart. (PSZAF engedély szdma: 110.212-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zértvégd, hatdrozott futamidejd, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozasu dllampapirba, valamint részvénypiaci indexekre, illetve indexkosérra
sz6l6 opcidkba fekteti vagyondt.

Budapest Aranytrio Garantalt Szarmaztatott Zartvégi Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2005. november 7 - 2008. november 7-ig tart. (PSZAF engedély szdma: 110.289-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zértvégd, hatdrozott futamidejd, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz6ld opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap a részvénypiac mellett az olaj és az arany, mint befektetés lehet&ségeit is kiakndzza. Az Alapot azoknak a
befektet6knek készitettik, akik a fix kamatozdsu eszkdzokhdz hasonld kockdzatok felvdllaldsa mellett szeretnének
részesedni az olajdrak, oz aranydrak valamint a nyugat-eurdpai részvénypiacok pozitiv teljesitményébdl.

Budapest Aranytrio 2. Garantalt Szarmaztatott Zartvégi Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. mdrcius 2. - 2009. marcius 2-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.313-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégd, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra sz6l6 opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, valamint az ingatlanpiacot, mint befektetési lehetdséget is kiak-
ndzza. Az Alap részvénypiaci kitettségét teljes egészében az eurdpai részvénypiac adja, a nyersanyagpiaci kitettsé-
get egyenl6 sullyal az arany, az olaj, az aluminium és a réz, az ingatlanpiaci kitettség pedig az eur6zéna ingatlanpi-
acdbdl all. A hdrom piaci szegmensbdl (tékepiaci eszkdz-csoportbdl) eltéré sdlyokkal szamitott hdrom eltéré profild
befektetési kosdr - részvény-sulyos, nyersanyag-sulyos, ingatlan-sdlyos - kerll meghatdrozdsra, és az Alap lejara-
takor a legjobban teljesitd befektetési kosar teljesitménye hatarozza meg az Alap hozamat.

Budapest Aranytrio 3. Garantalt Szarmaztatott Zartvégi Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. Gprilis28. - 2009. dprilis 28-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.385-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégd, hatdrozott futamidejd, névre szélé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.
Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz6l6 opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, valamint az ingatlanpiacot, mint befektetési lehetéséget is kiak-
ndzza. Az Alap részvénypiaci kitettségét teljes egészében az dzsiai részvénypiac adja, a nyersanyagpiaci kitettséget
egyenld sullyal az arany, az olaj, az aluminium és a réz, az ingatlanpiaci kitettség pedig a japdn ingatlanpiacbdl A
harom piaci szegmensbdl (tékepiaci eszkdz-csoportbdl) eltérd silyokkal szdmitott hdrom eltéré profild befektetési
kosdr - részvény-sulyos, nyersanyag-sulyos, ingatlan-sulyos - kerll meghatdrozdsra, és az Alap lejdratakor a leg-
jobban teljesitd befektetési kosdr teljesitménye hatdrozza meg az Alap hozamat.



Metropolisz Garantalt Szarmaztatott Zartvégti Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. mdjus 26. - 2009. mdjus 26-ig tart. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.392-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégd, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.
Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz6ld opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap harom foldrajzi régié - Eurépa, Eszak-Amerika és Azsia - ingatlanpiacdt reprezentdlé eszkdzokbe fektet be.

Budapest Vilagvalogatott Garantalt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. janius 23. - 2009. jdnius 23-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.400-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zértvégd, hatdrozott futamidejd, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra sz6l6 opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap az Gzsiai részvénypiac mellett a nyersanyagokat, azon beldl is a fémeket, valamint hdrom fejlett piaci rész-
vény-szektort, mint befektetési lehetéséget is kiakndzza. Az Alap dltal vésdrolt opcids struktira kifizetése lejaratkor
az el6re meghatdrozott befektetési kosarak kozul a legjobban teljesitd kosdr teljesitményéhez kdtodtt - a részesedési
mutatd aranydban.

Hdrom Dimenzi6 Garantdlt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. augusztus 4. - 2009. augusztus 4-ig tart. (PSZAF engedély szdma: E-111/110.405-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zértvégd, hatdrozott futamidejd, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra sz6l6 opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap hdrom eurdpai részvénypiaci szektor - bank-, energia- és telekom- arfolyamanak alakuldsat reprezentdld
eszkdzokbe fektet be.

Budapest Dupla Trend Garantalt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. augusztus 31. - 2009. augusztus 31-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.418-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégd, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra sz6l6 opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap az eurdpai, amerikai és azsiai részvénypiacok mellett a nyersanyagok piacat és az eurépai ingatlanpiacot is
kiakndzza, mint befektetési lehetdséget. Az Alap lejdratakor a befektetési jegyek tulajdonosai az Alap Tdjékoztatdja-
ban leirtak szerint részesedhetnek az Alap futamideje alatti pozitiv, illetve negativ trendszer( tékepiaci teljesitmény-
bélis.

Volksbank Allampapir Alapok Alapja

Indulds détuma: 2002. november 4. (PSZAF engedély szama: 110.184-1/2002)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, névre sz616 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen pénzpiaci és kotvény alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Volksbank Euro Kétvény Alapok Alapja

Indulds détuma: 2004. februdr 25. (PSZAF engedély szama: 110.207-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, névre sz616 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az Alap dontéen nemzetkdzi kotvény alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyondt.



Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 2004. oktdber 18. (PSZAF engedély szdma: 110.219-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvég, névre sz6lé értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap
Indulds détuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szama: E-111/110.300-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvég, névre szold eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: az Alap futamidejének kezdete a nyilvantartdsba vétel napjat kdveté 5. munkanap, a futamideje
a lengyelorszdgi regisztrdciot kovetéen a GE MMAX-3 Alap hirdetményi helyein kbzzétett, lengyelorszagi forgalma-
24s megkezdésének napjatdl szdmitott 3 naptdri év és 3 naptdri honap végéig tart (amennyiben a futamidé vége
munkaszineti napra esne, Ugy a futamidé vége, az azt kdvetd munkanap).

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz6ld opcidkba
fekteti vagyonat.

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap
Indulds détuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szdma: E-111/110.301-1/2005)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyiltvégl, névre sz6lé eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: Az Alap futamidejének kezdete a nyilvantartédsba vétel napjdt kévetd 5. munkanap, a futamideje
a lengyelorszdgi regisztraciét kovetéen a GE MZBK-10 Alap hirdetményi helyein kdzzétett, lengyelorszagi forgalma-
z4s megkezdésének napjatdl szdmitott 10 naptdri év és 4 naptdri hdnap végéig tart (amennyiben a futamidé vége
munkaszlneti napra esne, Ugy a futamidé vége, az azt kdvetd munkanap).

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra sz6l6 opcidkba
fekteti vagyonat.

NEE Hozamok (%)
Alap

2006.08.15 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Budapest Allampapir 67,808,744226 Ft -  2508* 19,73 1882 14,13 981 988 820 452 1063 664
Budapest Kétvény 16,140,074,198 Ft - -- 1533* 26,78 1845 11,13 12,09 936 -0,39 13,20 6,90
Budapest Vegyes 1,246,247,929 Ft  30,02* 28,7 2492 22,00 2182 -2,70 -238 542 2166 59 1842
Budapest Pénzpiaci 47,718,746,211 Ft 8,18 2506 19,69 16,57 13,19 890 855 690 500 935 5,08
Budapest Bonitas 65,702,957,632 Ft - - 12,63* 1292 932 554 724 748 6,37 10,26 6,00
Budapest Novekedési Részvény 9,103,144611Ft  --  896* 4220 894 2494 -605 -832 -4,53 1499 2629 3277
Budapest Nemzetkozi Kétvény 721,167,350 Ft  -- -- -~ 830* 501 1096 -005 -1132 574 -3,67 243
Budapest Nemzetkozi Részvény 2,214551,208 Ft - - -~ -120* 4138 -640 -1697 -32,75 954 -506 16,23
Budapest Ingatlan 25,267,652,894 Ft -- -- -- -- -- -- -- -~ 6,57* 1221 881
Budapest Aranytrio 2,365,388353 Ft - -- - -- -- - - - - -~ 2.45*
Budapest Aranytrio 2. 7141933334 Ft - - - -- -- -- - - - - -
Budapest Aranytrio 3. 4,111,885,788 Ft  -- - -- -- -- -- -- -- -- -- -
Metropolisz 407,720,810 Ft -- - - - - - - - - - -
Budapest Vilagvalogatott 3.267,984992Ft - - - -- -- - - - -- -- -
Harom Dimenzid 1,003,926,559 Ft  -- -- - -- -- -- - -- -- - --
Volksbank Allampapir 215,205,103 Ft  -- - -- - - -- - 134 092 972 6,05
Volksbank Euro Kétvény 1,076011€  -- - - -- -- -- - -- -~ 248* 6,63
Volksbank Pénzpiaci 979,219,766 Ft - -- - -- -- -- - - - 162* 527

GE Money Fundusz Zabezpieczonej

Inwestycji MAX z Ochronq Kapitatu Alap
GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy

Kapitatu Alap

* tort év (nem annualizdlva)

**: q deviza: PLN

3,249,868.72 z+

3,249,868.72 zt
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3.2. Az Alapkezel6 felelossége

,236.8 (2) Az alapkezel6 az alap mikddése sordn a befekteték érdekében a jogszabdlyoknak, mikddési szabalyok-
nak és a mindenkor érvényes kezelési szabdlyzatnak megfeleléen koteles eljarni.”

,236.8 (3) A befektetési alapkezeld az egyenld elbdnds elve alapjdn koteles eljdrni a befektetdk tekintetében...”

Az Alapkezel6 jelen Tdjékoztatd keretében az Alap hozamadra vonatkozdéan nem tesz a Térvény 241.§-dban megha-
térozott igéretet.

Az Alapkezel6 nem tartozik felelésséggel jelen Tdjékoztatd alapjdan kibocsdtott befektetési jegyek drfolyamdban a
kedvezbtlen piaci mozgdsok és negativ piaci hatdsok miatt bekdvetkezd valtozdsok miatt.

3.3. A Letétkezel6 bemutatdsa

A tdrsasdg neve: Citibank Zrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Az alapitds ideje: 1985. 11. 22.

Cégbejegyzés: 1990. dprilis 02., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg Cg. 01-10-041029
Allami Pénz és Tékepiaci Feliigyelet engedélyének szama: 41.048-9/2002; 2002. december 20.
Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.

Fétevékenység: 6512'03 Egyéb monetdris kdzvetités

A cég tevékenysége:

6521'03 Pénzlgyi lizing,

6523’03 Mdshova nem sorolt, egyéb pénziigyi tevékenység,

6713’03 Mdashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység,

6512’03 Egyéb monetdris kozvetités,

A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.

Alaptéke: 13 004 milli6 forint

Tulajdonos: Citibank Overseas Investment Corporation

Tulajdoni arany: 100%

Alkalmazottak szdma: 1700 f6

A tdrsasdg vezeto6 tisztségviselGi:
Igazgatosdg

Sunil Sreenivasan

belsé igazgatdsdgi tag, vezérigazgatd

(Chief Corporate Officer)

1984 6ta Citigroup alkalmazott. Citibank N.A. New Yorknadl el6bb osztdlyvezetd, majd divizibvezetd, végll globdlis
szdllitmdanyozdsi vezetd. 1994-t6l Citibank N.A. Malaysia-ndl véllalati orszdgreferens (country corporate officer),
1998-2003-ig Citibank N.A. Szingapurndl orszdgreferens (Citigroup corporate officer), majd 2003-2004-ig Citigroup
Bank Handlowy Lengyelorszadgndl vezérigazgatd (chief corporate officer.) 2005-t6l Citibank Magyarorszagndl vezér-
igazgato.

Remeténé Kelemen llona

belsé igazgatdsdgi tag, Ugyvezetd

(Head of Wealth Management)

El6z6 munkahelyei: Magyar Nemzeti Bank deviza Gzletdgvezetd, BNP-Dresdner Bank (Hungdria) Rt. Treasury vezetd.
1998-ban csatlakozott a Citibank Rt-hez, mint Treasury vezet6. Jelenleg a Wealth Management vezetdje.

Pelle Laszlo

belsé igazgatdsdgi tag, lgyvezetd

(Senior Country Operations Officer)

1992-t6l 1994-ig a Postabank Rt-nél a bankkdrtya osztdly vezetdje, 1994-tél a Citibank Magyarorszdgndl, Citibank
Szingapurndl, Citibank Lengyelorszagndl és a Bank Handlowy w Warszawie-nél toltott be vezetd tisztségeket. 2002.
novemberétél a Citibank Zrt. lgyvezetéje.

Mez6 Gyula

belsé igazgatdsdgi tag, Ugyvezetd

El6z6 munkahelyei: Budapesti Mlszaki Egyetem (tudomdnyos segédmunkatars), Du Pont-Conoco Hungary Kft. (Uz-
letdg igazgatd), Leo Burnett Budapest Kft. (pénzligyi és gazdasdgi igazgatd), 1998-t6l a Citibank Magyarorszag Ugy-
vezetdje. Jelenleg a lakossdgi pénzigyi igazgato.
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Jakab Laszlo

belsé igazgatdsdgi tag, Ugyvezetd

El6z6 munkahelyei: Timber Hill Inc., Budapest Bank (piaci kockdzatvezetd), Eurdpai Kereskedelmi Bank (treasurer),
Citibank Befektetési és Ertékpapir Rt. (vezérigazgaté), 2001-té Citibank Magyarorszagnal ligyvezetd igazgato.

Siba Ignac

belsd igazgatdsdgi tag, Ugyvezetd.

(Chief Financial Officer)

1996 6ta van Citibank Magyarorszdgndl, ahol tobb poziciét is betdltott. Jelenleg pénziigyi igazgatd.

Katherine Joan Vorisek
kilsé igazgatdsagi tag
(Consumer Bank Head)

1978-t6l a Crocker National Bank helyettes alelndke, majd alelnoke. 1986-tl dolgozott a Citigroup lakossagi uzlet-
Aagdandl vezetd tisztségekben. 1997 és 2000 kdzott az ABN Amro-ndl dolgozott Eszak-Amerikaban, Magyarorszdgon
és Hollandidban. 2001 augusztusdétél a Citibank Zrt. lakossdgi Gzletdganak vezetdje

A Letétkezel6 feladatai

vezeti az Alap bankszamldjat;

letétben tartja az Alap birtokaban 1évé dsszes értékpapirt;

kiszédmitja és kozzéteszi az Alap dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékeét;

nyilvantartja a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamat, és végzi a befektetési jegyek keletkeztetését és

megsemmisitését a forgalmazdk részére a forgalmi jelentések alapjdn;

= elvégzi a hozamfizetéssel kapcsolatos technikai teendéket;

» elldtja az addsvételi megbizdsok lebonyolitédsédval kapcsolatos banki, technikai teenddket;

» biztositja, hogy az Alap eszkozeit érinté Ugyletekbdl, valamint a befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazd
valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos hatdriddn beldl az Alaphoz kertljon;

= ellenérzi az Alapkezeld jogszabdlyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt szabdlyoknak valé megfelelését;

= tevékenysége sordn flggetlen modon, kizdrélag a befekteték érdekében jér el;

» elvégez minden, a Torvény dltal szdmdra eldirt feladatot.

A Letétkezel6 2003., 2004. és a 2005. évi 6sszehasonlité mérleg adatai a IV. szdmu mellékletben megtaldlhatdak.

A Letétkezel6 megvdltoztatdsa feligyeleti engedélyhez kotott.

3.4. Erdekiitkozés, osszeférhetetlenség

Erdekiitkozés elkertilésére vonatkozd szabdlyok:

Az Alapkezeld eljdrésdra az érdekutkdzések elkertlésére az alabbi szabalyok az irdnyaddak:

» gz Alapkezeld az Alap mikodtetése sordn a befektetd érdekében a jogszabdlyoknak, mikddési szabdlyoknak
és a mindenkor érvényes Kezelési Szabdlyzatnak megfeleléen koteles eljdrni;

» qaz Alapkezeld az egyenld elbdnds elve alapjén koteles eljarni a befektetdk tekintetében;

» qaz Alapkezeld egymastél elkllonitetten tobb befektetési alapot is létrehozhat és kezelhet, melyek vagyonat
elkulonitetten koteles kezelni és nyilvéntartani;

» az Alapkezel6 az dltala kezelt vagyonrdl befektetési alaponként és lgyfelenként elkilonitett nyilvéntartdst
koteles vezetni.

Osszeférhetetlenséq:

Az Alapkezeld vezet6 tisztségviseldje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtésban résztvevd alkalmazott-
ja, munkavégzésre irdnyul6 egyéb jogviszonyban dallé személye nem lehet kdzvetlenll a befektetési alapkezeléshez
kapcsolddo terileten tevékenykedd tarsasdgnak az alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban
allé személye, nevezetesen a Letétkezel6nek, a befektetési dontések végrehajtdsdban kdzremiikdds szolgdltatonak,
igy kUlondsen a befektetési szolgdltaténak, mas befektetési alapkezelének, valamint a befektetési alapkezeld tgyfe-
lének.

Az a személy, aki esetében ez az dsszeférhetetlenség fenndll, kdteles azt haladéktalanul a Felligyeletnek jelenteni,
és az osszeférhetetlenséget haladéktalanul megszintetni.

3.5. Az Alapok Kényvvizsgalojanak bemutatdasa

A Konywvizsgdlé dltaldnos adatai

KPMG Hungdria Kénywvizsgald, Adé és Kozgazdasdgi Tandcsadd Kift.
Székhelye: 1139 Budapest, Vaci Gt 99.

Konywvizsgdld neve/bejegyzési szdma: Dr. Eperjesi Ferenc / 003161
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A Konywvizsgdld feladatai
e azéves beszdmolo, a nettd eszkozérték- és a hozamszdmitds felllvizsgdlata
e az Alapkezel6 tevékenységének felllvizsgdlata
« afentifelllvizsgdlat eredményének ismertetése a Torvény dltal el6irt esetekben a Felligyelettel.

3.6. A Forgalmazok bemutatdsa

A Vezet6 Forgalmazd neve: Budapest Bank Nyrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Vdci Ut 188.
Az alapitds ideje: 1986. december 15.
Cégbejegyzés: 1987. mdrcius 16., Févarosi Birdsdg, mint Cégbirésdg 01-10-041037/3. sz.
A Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedélyének széma: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (befektetési
tevékenységekre)
Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.
TEAOR szerint:
* 65.12 Egyéb monetdris kdzvetités,
65.21 Pénzlgyi lizing,
65.22 Egyéb hitelnyljtas
65.23 Mdashova nem sorolt, egyéb pénziigyi kozvetités,
67.12 Ertékpapir-tgynoki tevékenység, alapkezelés
67.13 Mdashova nem sorolt egyéb pénziligyi kiegészitd tevékenység,
67.20 Biztositdst, nyugdijalapot kiegészit6 tevékenység
A térsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tarsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alaptéke: 19.345.945 eft,
Tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation
Tulajdoni arany:99,69%
Alkalmazottak szdma: 1700 f6

Tovdbbi forgalmazd helyek:

BNP Paribas Hungdria Bank Rt.
Székhely: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.

Citibank Zrt.
Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Concorde Ertékpapir Zrt.
Székhely: 1123, Budapest Alkotds Ut 50.

ERSTE Bank Befektetési Rt
Székhely: 1075 Budapest, Maddch Imre Gt 13-15.

HVB Bank Hungary Zrt.
Székhely: 1054, Budapest Akadémia u. 17.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.

Raiffeisen Bank Rt.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

(A Vezet6 Forgalmazé és a fent felsorolt forgalmazdk tovébbiakban egyittesen: Forgalmazék)

A forgalmazéi helyek listgjéat az Il. szémud melléklet tartalmazza.
4. Adozas

4.1. Az Alapok adé6zdsa
Az Alap az éves nyeresége utdn nem fizet adét.
4.2. A befektet6k adozdsa

A jelenleg hatdlyos adétorvény értelmében a befektetési jegyek hozama kamatjovedelemnek mindésdl, amelynek
személyi jdvedelemaddja a jelenleg hatdlyos 1995. évi CXVII. Torvény (tovabbiakban: SZJA Térvény) értelmében 0%.
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Belfoldi jogi személyeknél a befektetési jegyek hozama adokoteles drbevétellket néveli, ami utén az érvényes ado-
jogszabdlyok szerint kell adot fizetni.

Kulfoldi befektetdkre az adott orszdg addjogszabdlyai az iranyaddak.

5. Kockdzati tényezok

Altalanos gazdasdgi kockazat

A nemzetkozi pénz- és tékepiacok egyre erésodé integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpapirpiacai-
ra mds orszdgok és régiok tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdasokat indukdélva, melyek az adott
orszdg makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsd latdsra indokolatlannak tlnnek. Ezek a rovid- és kozéptavu
ingadozdsok negativan is befolydsolhatjdk az Alap eszkdzeinek drfolyamat.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kdzott az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a kamato-
26, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam alakuldsa fligg a piaci hozamszint valtozasatl.

Likviditasi kockazat

Az eszkozok tllnyomé részét képviselé magyar értékpapir piac likviditdsa alacsony lehet, mind a hosszabb lejaratu
kotvények, mind a részvények nagy tételben vald kereskedelme alkalomszer(, eladdsuk esetleg csak veszteséggel
lehetséges.

Vdllalati kockazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocsdtdk eredményességérdl kdzzétett informdciodk sokszor nem
elég részletesek az értékpapir megitéléséhez.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezeld az optimdlisnak tartott értékpapir dllomany kialakitédsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befekte-
tési dontéseket hoz, melyek varhatdan kedvezéen befolydsoljdk az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok azonban
eltérhetnek az Alapkezeld szakembereinek elemzéseitél, a varakozdsoktdl eltéré hozamokat eredményezhetnek,
amelyek kedvezétlenll befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

Ertékelésbél eredé kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi eldirasok betartdsdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabdlyait,
hogy azok a leheté legpontosabban tikrézzék az Alapban szerepld befektetések aktudlis piaci értékét. Ennek elle-
nére eléfordulhat, hogy egyes értékpapirok dtmeneti alul- vagy fellilértékeltséget mutatnak.

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezeld dllapitja meg. A Letétkezel® torekszik az értékelés pontossdgdra, de elé-
fordulhat, hogy sajdat vagy mads kuilsé szolgdltatd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibasan kerll megallapi-
tésra. Amennyiben a hiba utélag megdllapitasra kerll és az eltérés nagyobb, mint 0,1%, Ugy az érintett napon
tranzakciot lebonyolitd Ugyfelek és az Alap kompenzdldsra kerllnek, amennyiben kar érte dket. A kompenzdcid
semmilyen esetben sem terheli az Alapot.

Adozasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkoz6 személyi jdvedelemadéd szabdlyok és a befektetési alapok adézdséra vonatkozd
el6irdsok a jovében vdltozhatnak.

Adopolitikai kockazat

Az Alap, a befektetési célorszdgokban ki lesz téve az esetlegesen bekovetkezd adépolitikai valtozdsoknak (pl. adé-
emelés, esetleges add bevezetés, ahol jelenleg nincs).

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat

Az Alap befektetdi ki lesznek téve annak, hogy a befektetési jegyek vdsarlasakor és visszavaltasakor nem ismerik
annak arfolyamat (csak nap végén valnak ismertté az aznapi arfolyamok, amelyen a tranzakciék teljestiinek), igy az
ismert, megel6z6 napi érfolyamhoz képest jelentds véltozdsok torténhetnek.
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Devizakockdzat

Az Alap eszkdzeinek egy részét kulfoldi devizaban kibocsatott értékpapirba fekteti. Ezen értékpapirok forintarfolya-
ma fligg majd a forint és az adott deviza arfolyamanak valtozasatél. Abban az esetben, ha a forint értéke emelkedik
a kilfoldi devizahoz képest, akkor az Alap birtokdban 1évé kilféldi eszkoz értéke forintban kifejezve csokken.

Politikai kockazat

Az Alap befektetéseit varhatdan tobb orszagban (befektetési cél orszag) hajtja végre. Ezen orszdgok dltaldnos politi-
kai helyzete a jévében jelentésen valtozhat, tovdbbd az egyes orszdgok kormdnyai hozhatnak olyan intézkedéseket
(pl. profit repatrialds korldtozdsa stb.), amelyek kedvezétlentl befolydsolhatjdk az adott orszagban kordbban végre-
hajtott befektetéseket.

6. Hattér szabalyok

Minden a Tdjékoztato és a Kezelési Szabdlyzat alapjdn létrejové jogviszony, szerzédésekben nem szabdlyozott kér-
dések tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, a Torvény, tovébbd a Polgdri Térvénykdnyv rendelkezései,
valamint a Forgalmazék Uzletszabadlyzatai az irdnyadoak.

A befektetésekre a mindenkor hatdlyos ad6zasi szabdlyozdsok az irdnyadok.

7. Jogvitak rendezése

A felmerdl6 vitds kérdéseket a szereplék, igy kilondsen a befekteték, az Alapkezeld, a Letétkezeld és a Forgalmazdk
egyeztetéses eljards utjén kivanjak rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vo-
natkozd szerzédések rendelkezéseinek megfeleléen jarnak el.

8. Tovabbi informaciék

Az Alaprél, a forgalmazott befektetési jegyekrél, a befektetési jegyek vasarldinak korérél, a befektetdk jogairdl, a
befektetési politikdrdl, a nettd eszkdzérték szamitds modjardl, a tdjékoztatdsi kotelezettségekrdl, az Alapot terheld
koltségekrél és az Alap megszlinésérél részletes informdcidkat a Szabdlyzat tartalmaz.

Az Alapkezeldvel és a Letétkezel6vel szemben a megel6zé harom naptdri éven belll csddeljdrdst nem rendeltek el.
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9. Felelosségvallalasi nyilatkozat

A Budapest Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 188.), mint az Alap nevében eljar6é alapkezeld, és a
Budapest Bank Nyrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 188.), mint forgalmazé a jelen Felelésségvallald nyilatkozat-
tal kijelentik, hogy a Tajékoztatd a valdsdgnak megfelelé adatokat és dllitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el
olyan tényeket és informdcidkat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alapok helyzetének megitélése szem-
pontjabdl jelentdsséggel birnak.

Kijelentik tovabbd, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informdcié
elhallgatéséval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Budapest, 2006. szeptember 8.

Budapest Alapkezel Zrt.

Budapest Bank Nyrt.
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|. MELLEKLET
KEZELESI SZABALYZAT

1. Az Alap neve

Budapest (Il.) Kdtvény Befektetési Alap
Roviditett elnevezés: Budapest Kotvény Alap

2. Az Alap tipusa, fajtdja és futamideje

Az Alap nyilvanos, nyiltvégd, eurdpai értékpapir befektetési alap.
Az Alap futamideje a nyilvantartésba vétel napjdtél hatdrozatlan ideig tart.

3. Az Alap Alapkezeloi és Felligyeleti hatarozatai

Az Alap létrehozdsa: Alapkezeld Igazgatdsdgdnak 1993. mdjus 17-én kelt hatdrozata alapjdn
Az Alap nyiltvéglvé alakitdsa: Alapkezeld Igazgatdsdgdanak 1995. oktdber 16-dan kelt hatdrozata alapjan
Az Alap eurdpai alappa alakitdsa: Alapkezelé 010/2004-es 2004. dprilis 1-jén kelt vezérigazgatdi hatdrozata alapjan

Fellgyeleti hatarozatok:

az Alap tdjékoztatdja kbzzétételének jovahagydsa: 110.011/1993.sz. hatdrozat, 1993. junius 21.
az Alap tdjékoztatdjanak médositdsa: 110.011-1/1993.sz. hatdrozat, 1993. jUnius 29.
az Alap befektetési jegyeinek jegyzési idejének meghosszabbitdsa: 110.011-2/1993.sz. hatdrozat, 1993. de-
cember 8.
az Alap nyilvantartdsba vétele: 110.011-3/1993.sz. hatdrozat, 1993. december 22.
az Alap nyilvéglvé alakitdsa: 110.011-7/97.sz. hatdrozat, 1997. janudr 27.
az Alap eurépai alappd alakitdsa: 110.011-29/2004.sz. hatdrozat, 2004. szeptember 14.
az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak médositdsai:
0 110.011-4/96.sz. hatdrozat, 1996. februdr 6.
110.011-5/96.sz. hatdrozat, 1996. december 20.
110.011-6/97.sz. hatdrozat, 1997. janudr 30.
110.011-8/97.sz. hatdrozat, 1997. augusztus 19.
110.011-9/97.sz. hatdrozat, 1997. oktdber 21.
110.011-10/97.sz. hatdrozat, 1997. november 17.
110.011-11/98.sz. hatdrozat, 1998. janudr 20.
110.011-12/98.sz. hatdrozat, 1998. mdrcius 6.
110.011-13/99.sz. hatdrozat, 1999. jUnius
110.011-14/2000.sz. hatdrozat, 2000. janudr 24.
110.011-15/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 17.
110.011-16/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 23.
110.011-17/2000.sz. hatdrozat, 2000. junius 07.
110.011-18/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 31.
110.011-19/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktober 13.
110.011-20/2001.sz. hatdrozat, 2001. februdr 15.
110.011-21/2001.sz. hatdrozat, 2001. mdrcius 23.
110.011-22/2001.sz. hatdrozat, 2001. junius 27.
110.011-23/2001.sz. hatdrozat, 2001. szeptember 17.
110.011-24/2002.sz. hatdrozat, 2002. mdrcius 8.
110.011-25/2002.sz. hatdrozat, 2002. augusztus 16.
110.011-26/2002.sz. hatdrozat, 2002. november 08.
110.011-27/2003.sz. hatdrozat, 2003. augusztus 11.
110.011-28/2004.sz. hatdrozat, 2004. junius 25.
110.011-29/2004.sz. hatdrozat, 2004. szeptember 14.
110.011-30/2005.sz. hatdrozat, 2005. december 22.

O0OO0O0O00OD0O00DO0O0O0DO0ODO0OO0OO0OO0ODO0OO0ODODOO0OO0OO0OO

4. Az Alap uzleti éve

Az Alap Uzleti éve a naptdri évvel megegyezé.
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5. Az Alapkezel6

Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja
Székhelye: 1138 Budapest, Vdci Ut 188.

6. A Letétkezelo

A tdrsasdg neve: Citibank Zrt.
Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

7. Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel6 az Alap tékéjét kizdrélag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben, az eurdpai
alapokra pontosan meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be. Az Alapkezeld a
jelen Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politikdkat csak a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének en-
gedélyével, a kozzétételt kdvetd 30 nap elteltével valtoztathatja meg.

Az Alapra vonatkoz6 befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az Alap aktudlis dsszesitett nettd eszkdzérté-
kéhez viszonyitva értendok.

Az Alap célja, hogy a kotvénypiacok tendencidit kinaszndalva az Alapkezelé dltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalds
mellett, a kotvénypiac lehetéségeit hatékonyan kihaszndlva, kozéptdvon lehetdleg a legmagasabb hozamot bizto-
sitson a befektetési jegyek vasdarldinak.

Az Alap eszkozeit elsésorban magyar dllamkoétvényekbe fekteti, de szerepelhetnek az Alapban az Eurépai Unidhoz
felzark6z6 kozép-kelet eurdpai orszdgok dllamkétvényei és megfeleld bonitdsu véllalati kétvényei is. Mindezek mel-
lett az értékpapir dllomdny elemei lehetnek egyéb orszdgok dltal kibocsdtott dllampapirok, nemzetkozi pénzigyi
intézmények és j6 hitelmindsitést vallalatok dltal kibocsdtott kotvények, jelzdloglevelek, valamint a kockdzatok
csokkentése és/vagy a hatékony portfélid kialakitdsa céljdbdl, hataridés kontraktusokkal lefedezett egyedi részvé-
nyek vagy részvénykosar is.

7.1. Az értékpapir dllomdny lehetséges elemei (befektetési eszk6zok)

Diszkont kincstdrjegyek

Kamatozé kincstarjegyek

Fix és valtozé kamatozast magyar dllamkotvények
MNB-kdtvények

Egyéb orszdgok dllamkaotvényei

Vdllalati kdtvények

Jelzdloglevelek

Befektetési jegyek

Nemzetkdzi pénzligyi szervezetek kotvényei

Index- vagy egyedi részvény szdrmazékos Ugylettel fedezett részvények
Szdrmaztatott Ugyletek

Az Alapban a magyar dllamkaétvények ardnya nem csokkenhet 50% ald. A nem forint eszkdzok ardnya nem halad-
hatja meg az 50%-ot.

A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejératd, a fix illetve valtozd kamatozdsu érték-
papirok és konstrukciék ardnydt az Alapkezeld Ugy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkdzérték mérsékelten ingadozd
novekedésének biztositdsa mellett a leheté legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték szémara.

Az Alapba bekerilési értéken maximum 50%-ig - csak az aldbbiakban meghatdrozott szigord korldtozdsok mellett -
tézsdei részvények is kerilhetnek.

Lehet&ség van arra, hogy az Alapba bekerilési értéken maximum 50%-ig Ugy vasdroljon elismert tézsdeindex 6sz-
szetételének megfeleld tdzsdei részvényeket, hogy azokat a vétellel egy idében az adott indexre vonatkozd hatdar-
id6s kontraktusokkal lefedezi, illetve olyan részvény értékpapir dllomdnyt, amelyet a szabvanyositott hatdridés pia-
con kereskedett részvény kontraktusokkal egyidében lefedezi, igy ezen részvények és hatdridds kontraktusok 6sz-
szességét befektetési szempontbol egy egységként értelmezi.

Az Alapban fedezeti jelleggel lehetnek hatdridés allamkotvény kontraktusok is.

Az Alapban legaldbb 15% lesz a likvid eszkdzok (latraszélo betét, repo, max. 3 hénapos banki betét, dllampapir,
készpénz) ardnya.

Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfélié kialaki-
tdsa érdekében szlkségesnek tart.
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7.2. Az Alapra (eur6pai alap) vonatkozo befektetési szabalyok a Térvény alapjan

Az ebben a pontban felsorolt befektetési korldtok a Térvényben meghatdrozott eurdpai befektetési alapokra vonat-
kozé szabdlyokat tartalmazzdk, melyek az Alapra érvényesek.

Az eurdpai alap sajat tékéje kizarélag az aldbbi eszkozokben tarthato:
= tézsdén vagy mds elismert piacon jegyzett értékpapir;
= olyan értékpapir, amelynek kibocsatdja kotelezettséget vdllalt az adott értékpapirnak a kibocsatdst kdvetd
egy éven bellli, bdrmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére torténé bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akaddlya;
allampapir;
kollektiv befektetési értékpapir;
bankbetét;
devizq;
szdrmaztatott termék.
pénzpiaci eszkoz.
Az eur6pai befektetési alap sajat tékéje kizardlag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektethetd be,

= amelynek piaci forgalma biztositja, hogy az bdrmikor piaci dron értékesithetd, valamint a piaci r naponta

megbizhatd és ellenérizheté mddon megdllapithatd, és

elismert piacon kereskednek vele, vagy

kibocsatdsa szabdlyozott és felugyelt mddon térténik, vagy

prudencidlis felugyelet alatt &llé intézmény bocsdtotta ki, vagy vdllalt kezességet a kibocsatdsra, vagy

valamely tagdllam, annak regiondlis vagy helyi 6nkormdanyzata, jegybankja bocsdtotta ki, vagy ezen intéz-

mények valamelyike kezességével kerUlt kibocsatdasra, vagy

» qaz Eurdpai Kézponti Bank, az Eurépai Unié, az Eurdpai Beruhdzdsi Bank, illetdleg olyan nemzetkozi intézmény
bocsatotta ki, vagy vallalt kezességet a kibocsatasdra, amelynek legaldbb egy tagdllam tagja, vagy

= olyan vdllalkozds bocsatotta ki, amely dltal kibocsatott més értékpapirral vagy pénzpiaci eszkdzzel valamely
elismert piacon kereskedés folyik.

Az eurbpai befektetési alap sajdt tékéje kizdrélag eurdpai befektetési alap, illetve ennek az Eurépai Unié mas tagdl-
lamaban létrehozott megfeleldje kollektiv befektetési értékpapirjdba, illetéleg olyan kollektiv befektetési forma kol-
lektiv befektetési értékpapirjaba fektetheté be, amely

= barmikor visszavdlthat6 értékpapirokat hoz nyilvdnosan forgalomba és befektetési eszkozokbe fekteti a be-
fektetdk dltal dtadott eszkodzoket;

= tevékenységét engedélyezett és felligyelt médon végzi;

» szabdlyozdsa biztositja a kezelt vagyonok elktlonitését, a kockdzatok e térvényben foglaltaknak megfeleld
csokkentését;

* rendszeres éves és féléves tdjékoztatot tesz kdzzé,

= kezelési szabdlyzata szerint ugyanazon kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjéba sajdt
tékéjének legfeljebb tiz szazalékat fekteti be.

Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéje kizardlag éven bellli lejérattal rendelkezd, bdrmikor felmondhaté bankbe-
tétben helyezhet6 el az Eurdpai Uni6 valamely tagdllamdban székhellyel rendelkezd, vagy olyan harmadik orszdg-
beli hitelintézetben, amelynek szabdlyozdsi és feligyeleti rendszere biztositja a hitelintézet megfeleld biztonsdgos
mUkddését.

Az Alapkezel6 az eurdpai befektetési alap tékéjét kizardlag a hatékony portfolié kialakitdsa céljabdl, vagy arfolyam-
és kamatlabkockdzatok csdkkentése érdekében helyezheti el szdrmaztatott eszkdzokbe, amennyiben nem tér el a
kezelési szabdlyzatban meghatdrozott befektetési szabdlyoktl.

Az Alapkezeld az eurdpai befektetési alap nevében (javara, illetve terhére) kizarélag olyan szdrmaztatott Ugyletet
kothet, amely megfelel a kovetkezd feltételeknek:

az alapjaul szolgdld befektetési eszkdz olyan eszkdz, amibe az eurdpai befektetési alap sajdt tékéje - e torvény,
valamint az Alap kezelési szabdlyzata szerint - befektethetd, illetve index, kamatldb, devizadrfolyam vagy valute;

* napi értéke megbizhatd és ellendrizheté moédon megdllapithatd;
» qpozicid az Alapkezelé kezdeményezésére barmikor - piaci dron - lezdrhaté vagy megszintethetd;
= tézsdén kivili Ugylet esetében az Ugyletben résztvevé masik fél prudencidlis feligyelet alatt 4ll6 intézmény.

(1) Az eurdpai befektetési alap - a (3)-(13) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajdt tékéjének legfeljebb tiz szdzalékdt
fektetheti be ugyanazon kibocsété értékpapirjaiba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibe.

(2) Azon értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok Osszesitett értéke, amelyek kibocsdtojanak értékpapirjaibol,
illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibdl az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének 6t szdzalékdt meghaladd mennyi-
ségU értékpapirral, illetdleg egyéb pénzpiaci eszkozzel rendelkezik, nem haladhatja meg az eurdpai befektetési alap
sajat tékéjének negyven szdzalékat.
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(3) Az eurdpai befektetési alap - a (4) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajat tékéjének legfeljebb harmincét szdzaléka
fektethet6 be az Eurdpai Unié valamely tagdllama, vagy olyan nemzetkozi szervezet dltal kibocsatott vagy garantdlt
értékpapirba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe, amelynek az Eurdpai Unid legaldbb egy tagdllama tagja.

(4) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéjének harmincot szdzalékdat meghaladd mértékben fektethet be a (3) be-
kezdésben meghatdrozott értékpapirokba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzokbe, ha sajdat tékéjét legaldbb hat k-
16nboz6 kibocsatasbol szarmazd értékpapirba, illetdleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe helyezi, és egyetlen kibocsatdsbol
szarmazd értékpapir vagy egyéb pénzpiaci eszkdz sem haladja meg a sajdt téke harminc szazalékat. A kezelési
szabdlyzatban, a tdjékoztatoban és valamennyi hirdetményben meg kell nevezni azokat a tagdllamokat, illetdleg
nemzetkdzi intézményeket, amelyek értékpapirjaiba, illetdleg egyéb pénzpiaci eszkbzeibe sajdt tékéjének harmincot
szazalékdat meghaladdan fektetett be, vagy kivan befektetni.

(5) Az eurdépai befektetési alap sajdt tékéjének legfeliebb huszondt szdzaléka fektethetd be

Magyarorszdgon székhellyel rendelkezé ugyanazon jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott - a Bizottsagnak bejelen-
tett - jelzdloglevélbe, vagy

a 85/611/EGK irdnyelv 22. cikk (4) bekezdésének a székhely orszdg jogrendszerébe torténd Gtvétele alapjan engedé-
lyezett, az Eurépai Unié masik tagdllamdban székhellyel rendelkezé ugyanazon kibocsaté kotvényeibe, amennyiben
a kotvény tipusdt és a kibocsatd intézmény tipusat a Bizottsdgnak bejelentették.

(6) Amennyiben egy eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének ot szdzalékdt meghaladd mennyiségben rendelkezik az
(5) bekezdésben meghatdrozott, egy kibocsdté altal kibocsatott kdtvényekkel, e kotvények dsszesitett értéke nem
haladhatja meg az eurépai befektetési alap sajat tékéjének nyolcvan szdzalékdt.

(7) Azon kollektiv befektetési értékpapirok Osszesitett értéke, amelyek nem eurdpai befektetési alap, illetéleg ennek
az Eurdpai Unié mds tagdllamdaban létrehozott megfeleléjének kollektiv befektetési értékpapirja, nem haladhatja
meg az eurdpai befektetési alap sajat tékéjének harminc szazalékat.

(8) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének legfeliebb hisz szdzaléka helyezhetd el betétként egy hitelintézetnél.

(9) Az eurdpai befektetési alap dltal egy t6zsdén kivili szarmaztatott Ugylet kapcsdn egy tgyféllel kapcsolatban
vdllalt kockédzat nem haladhatja meg

az alap sajat tékéjének tiz szdzalékdt, ha az Ggyfél hitelintézet;

az alap sajat tékéjének 6t szdzalékdt egyéb esetben.

(10) Az eurbpai befektetési alap dsszes, szarmaztatott Ugyletbdl szarmazé kockdzata nem haladhatja meg az alap
sajat tokéjét.

(11) A (3), (5), valamint a (8)-(9) bekezdésben meghatdrozott befektetéseket a (2) bekezdésben meghatdrozott korld-
tozds szempontjabol nem kell figyelembe venni.

(12) Az eurdpai befektetési alap dltal az egy Ugyféllel szemben

az (1), (2), (8) és (9) bekezdés szerint vdllalt kockdzatok egyttes 6sszege nem haladhatja meg az eurdpai befektetési
alap sajdt tékéjének hisz szdzalékdt,

az (1)-(6) és (8)-(9) bekezdések szerint vdllalt kockdzatok egylttes 6sszege nem haladhatja meg az eurdpai befekte-
tési alap sajat tékéjének harmincot szdzalékat.

(13) A befektetési korldtozdsok szempontjabdl egy Ugyfélnek, illetéleg egy kibocsaténak kell tekinteni azokat a val-
lalkozdsokat, amelyek a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvény szerint konszoliddlt beszdmold készitésére kotelezet-
tek.

(14) Az eurdpai befektetési alapot kezel6 alapkezel6 az dltala kezelt eurdpai befektetési alapok portfolidjéba nem
szerezheti meg egy kibocsdtd szavazati jogot biztositd részvényeinek olyan hdnyaddt, amely jelentés befolydst
biztositana az alapkezel§ szémara.

(15) Az eur6pai befektetési alap egy kibocsatd szavazati jogot nem biztositd részvényeinek legfeljebb tiz szdzalékdt
szerezheti meg.

(16) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsatd dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknak legfel-
jebb tiz sz4zalékat szerezheti meg.

(17) Az eur6pai befektetési alap egy kibocsatd dltal kibocsdtott pénzpiaci eszkdzok legfeljebb tiz szdzalékdt szerez-
heti meg.

(18) Az eurdpai befektetési alap egy kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjainak legfeljebb hu-
szonot szdzalékat szerezheti meg.
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(19) A (16)-(17) bekezdésben foglalt korlatozdst nem kell alkalmazni az dllampapirok, az dllam dltal garantdlt érték-
papirok, illetéleg olyan nemzetkdzi intézmények dltal kibocsdtott vagy garantdlt értékpapirok és egyéb pénzpiaci
eszkozok esetében, amelyeknek az Eurépai Unié legaldabb egy tagdllama tagja.

7.3. Az Alapndl a visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszk6zok és a hitelkeret egyiittes
legkisebb aranyai

Az Alapndl a visszavdltdsi igények teljesitése céljara elkulonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egylttes legkisebb
ardnya 15%.

8. Az Alap sajat tokéje

Az Alap sajdt tokéje az Alap Osszesitett nettd eszkdzértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban Iévé befekte-
tési jegyek nettd eszkozértékének (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) és darabszdmdnak a szorzatdval.

Az Alap forgalomban 1évé befektetési jegyeinek szdma és ezzel az Alap sajat tékéjének dsszege a befektetési jegyek
forgalmazdsa kovetkeztében folyamatosan valtozhat. A forgalomban 1évé befektetési jegyek mennyiségének felsé
korldtja nincs.

9. A befektetési jegyek

Az Alapkezel6 a forgalmazds sordn korldtlan darabszamu, egyenként 1 forint névértékd, visszavdlthatd, névre szé16,
dematerializdlt befektetési jegyeket hoz forgalomba.

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kertlnek forgalomba, ezért az a személy vasarolhatja az
Alap befektetési jegyeit, aki értékpapir-szamlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazéval szerzédést ko-
tott.

Az értékpapirszamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezetd kdte-
lezettséget vdllal arra, hogy a vele szerzédé fél (szamlatulajdonos) tulajdondban all6 értékpapirt a szdmlavezeténél
megnyitott értékpapir-szdmlan nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabdlyszer( rendelkezését teljesiti, va-
lamint a szamldn tortént jovairasrél, terhelésrdl és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti.

A dematerializalt értékpapir olyan névre sz6l6 értékpapir, amelynek nincs sorszdma, a tulajdonos nevét, egyértelm
azonositdsdara szolgdlé adatokat pedig az értékpapirszamla tartalmazza. A befektetési jegy fizikailag nem kerdl
kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai formdban nem kérhetd ki.

10. A befektetési jegy vasarlok kore

Az Alap befektetési jegyeit a folyamatos forgalmazas sordn devizabelfoldi és devizakulfoldi magdn- és jogi szemé-
lyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkez8 gazdasdgi tarsasagok vasarolhatjék.

11. A befektetési jegyek tulajdonosait megilleto jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

» jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavdltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

» jogosult arra, hogy az Alap megsz(inésekor az Alap végelszdmoldsat kovetéen fennmaradéd, a koltségekkel
csokkentett vagyonbdl a tulajdoni aranydnak megfelelé mértékben részesiljon;

» q befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatdt, a Tajékozta-
tét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélijelentést a befek-
tetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn
fel kell hivni a befektet6 figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

= q befektetési jegynek az adott befekteté szamdra elsé alkalommal torténé értékesitésekor az Alap Kezelési
Szabdlyzatdt és roviditett tdjékoztatdjat téritésmentesen 4t kell adni, az Alap Téjékoztatéjat, a legutdbbi éves
és féléves jelentését a befektetd kérésére ingyenesen rendelkezésére kell bocsatani;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédé, a Térvényben meghatdrozott jogosultsagok
gyakorldsdra.

A tdjékoztatdsi kotelezettségek a befektetdk tdjékoztatdsa cimi részben keriilnek részletezésre.
12. A befektetési jegyek forgalmazdsi szabalyai

Az Alapkezeld a Forgalmazdkon keresztll az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz.
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Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsa a Il. szamu mellékletben felsorolt forgalmazoé helyeken, az dltaluk meg-
hirdetett pénztari érakban térténik.

Az Alapkezelé a jovében tovdabbi forgalmazoé helyeket hirdethet meg.

A befektet6knek lehetéségik van az Alap befektetési jegyeit a Il. szdmu mellékletben feltlintetett egyes Forgalma-
z6k dltal Gzemeltetett elektronikus befektetési szolgdltatd rendszeren keresztil is megvenni, illetve visszavdltani.

A forgalmazoé helyek minden banki napon kotelesek a befektetdktél befektetési jegy vételi, vagy eladdsi megbizést
felvenni. A forgalmazo helyek legkésébb a megbizdst kéveté mdsodik munkanapon teljesitik az Ggyfélmegbizdso-
kat, a megbizds napjéra kiszamolt egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken, amely aznap (megbizas napjan) délutdn
kerul kiszdmoldsra, és a Letétkezel6 a megdllapitast koveté mdsodik munkanapon jelenteti meg a hirdetményi he-
lyeken (ldsd a 16. pontban)

A befektetd vételi vagy eladdsi megbizasaban hatdrozza meg a venni vagy eladni kivant befektetési jegyek forintér-
tékét, vagy darabszdmat az egyes Forgalmazék Uzletszabalyzata alapjan.

A vételi megbizds leaddsakor a befektetének a vételi dijjal novelt teljes vételdrat egy dsszegben a Forgalmazdk
pénztdrdba be kell fizetni, vagy az dsszeget at kell utalni a Forgalmazokndl vezetett tigyfélszamldra. Atutalds esetén
a megbizds megaddsakor ellendrzésre keril, hogy megérkezett-e az atutalt 6sszeg az Ugyfél pénzszdmldjdéra. A
Forgalmazdékndl megvdsdrolt befektetési jegyeket legkésébb a megbizds napjdt kéveté masodik munkanapon irjak
jova a befektetd értékpapirszamldjan, a Forgalmazok Gzletszabdlyzatai alapjan.

A befektetési jegy teljes vételaranak rendelkezésre kell dlinia az Ugyfél adott forgalmazdndl vezetett pénzszadmidjan,
részteljesités nincs.

Eladdsi megbizds megaddsakor a befektetd jogosult a visszavdltott befektetési jegyek visszavaltdsi dijjal csokken-
tett ellenértékét legkésébb a megbizds napjat koveté mdsodik munkanapon a Forgalmazékndl (a Forgalmazdk
készpénzfelvételi szabdlyai szerint) egydsszegben felvenni vagy dtutaltatni.

A befektetének lehetdsége van a Vezetd Forgalmazéndl az Uzletszabdlyzata szerint, a forintban megadott megbiza-
s@ban meghatdrozott forintérték teljes dsszegét a megbizds napjdn (a fenti forgalmazok készpénzfelvételi szabdlyai
szerint) elélegként egydsszegben felvenni vagy dtutaltatni. Abban az esetben, ha az dsszeg tobb mint a befektetd
értékpapirszdmldjén 1évé 0sszes befektetési jegyeinek legutolsd rendelkezésre alld egy jegyre jutd nettd eszkozér-
tékkel kalkuldlt forintértékének 90%-a, a felvehetd eléleg maximdlis 6sszege is ennyi. (A Budapest Bank Nyrt. dltal
Uzemeltetett elektronikus befektetési szolgdltatd rendszer esetében ettél a szabdlytél el lehet térni) A kilonbdzet
elszdmoldsdra legkésébb a megbizds napjdt kdveté masodik munkanapon kerdil sor.

A Forgalmazdk a megbizdas adott napi teljesitésekor, megterhelik az eladott befektetési jegyekkel a befektetd érték-
papirszamldjat az Gzletszabdlyzatuk alapjan.

Eladdsi megbizds megaddasakor a befekteté az adott forgalmazd helynél vezetett értékpapir szamldjan kell, hogy
legyen a teljes visszavdltani kivant értékpapir mennyiség, részteljesités nincs.

12.1. A forgalmazasi ar

A forgalmazds sordn a befektetési jegyek eladdsi dra megegyezik a megvdsdrolni kivant befektetési jegyek darab-
szamdnak és az aznapra kiszamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatdval. A befektetési jegyek
eladdsi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkozérték 3%-q, illetve 1.000 db 1 Ft név-
értékl befektetési jegy napi nettd eszkdzértéke kozil a nagyobb.

A visszavdsdarlds sordn a befektetési jegyek visszavasdrldsi dra megegyezik a visszavdltani kivant befektetési jegyek
darabszdmanak és az aznapra kiszdmolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatdval. A visszavdltési
dij nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkozérték 3%-a, illetve 1.000 db 1 Ft névérték(
befektetési jegy napi nettd eszkodzértéke kdzil a nagyobb.

Ebbdl a Forgalmazok kondicios listdjdban meghatdrozott mérték(, meghatdrozott idén bellli visszavdltds esetén
felszamitott (buntetd)dijat az Alapkezeld visszaforgathatja az Alapba.

Az aktudlis eladdsi és visszavaltasi dijakat, valamint az egyéb befektetéket kozvetlendl terhelé koltségeket a For-
galmazoék kondicids listdi tartalmazzdk.
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13. A befektetési jegyek forgalmazdsanak felfiiggesztése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdét az Alapkezeld kizdrélag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték
érdekében az aldbbi rendkivili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett fliggesztheti fel:

» qaz Alap nettd eszkozértéke nem dllapithatd meg, igy kilonodsen, ha az Alap sajdt tékéje tobb mint 10%-dra
vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy
» aforgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazdast a kivaltd ok megsziinésével vagy a Fellgyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek forgalmazasat fel lehet figgeszteni, ha az Alap megsz(inését, illetve beolvaddsat jévahagyd
fellgyeleti engedély ezt tartalmazza.

A FellUgyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb 10 napra felflUggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalma-
z4sdt, ha az Alapkezelé nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kotelezettségnek, vagy ha azt a befekteték érdekeinek vé-
delme egyébként szlikségessé teszi.

14. Hozam

Az Alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6é az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési jegy
tulajdonosok befektetési jegylk hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdval realizaljgk.

15. Az Alapot érint6 koltségek

A felmerdlt (ismertté valt) tételes koltségek teljes egészében az Alapra terhelenddk.
Az Alapra az alébbi kéltségek kerllnek terhelésre:

Az Alapkezeld szolgdltatdsaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portfélidértékének* legfeljebb 1,50%-dnak az
adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapban naponta elhatdroldsra, és minden ho-
napban, a tdrgyhénapot kévetd 5. munkanapig kifizetésre kerul.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak dija, amelynek nagysdga az Alapkezeld és a Forgalmazok dltal
kotott egyedi szerzédésben kertl meghatdrozdsra. A forgalmazdsi dij az Alapokban naponta elhatdaroldsra kerdl, és
a forgalmazasi szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeliebb havi gyakorisdggal az elézé pontban meghatdrozott
Alapkezel6i dij terhére kerul kifizetésre.

A Letétkezel6 szolgdltatésaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portféliéértékének* a 0,04%-nak az adott év nap-
jaival osztott része, az igy megdllapitott dij az Alapban naponta elhatdaroldsra, minden hénapban, a tdrgyhdnapot
kovetd 15. munkanapig pedig levondsra kerl.

*(portfolidérték: az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke)
Az Alap Konywvizsgdléjanak fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kertinek levondsra.

Az Alap Ugyletei sordn felmerdlt értékpapir forgalmazadsi, szdmlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki koltségek
felmerulésikkor, vagy havi elszdmolds sordn kerllnek levondsra, az aktudlis kondiciés listak alapjan.

A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alapkezelési tdjékoztatdval valo elldtdsdval dsszefliiggd
koltségek felmerulésikkor kerllnek levondsra.

Az Alap mikodésével kdzvetlenll dsszefliggd egyéb koltségek (pl. 0,03%-os felligyeleti dij, amely napi szinten elha-
taroldsra kerdl).

Az Alap éves jelentésében a koltségek felsoroldsra kerilnek.

16. A netto eszkozérték megdllapitdsa, szamitasi modja, kozzétételének idopontja, modija, helye

A Letétkezel6 az Alap nettd eszkdzértékét a tulajdondban 1évé befektetések piaci értéke alapjan forintban hatdrozza
meg, az Alapot terhel6 koltségek levondsa utdn.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alap mindenkori nettd eszkdzértékének és a befektetési jegyek
szamdnak hdnyadosa a kdvetkezbk szerint.

» a T napinettd eszkdzértéket (T a forgalmazds napja) a Letétkezeld T (munkalnapon dllapitja meg a kovetkezd
adatok figyelembe vételével:

* Tnap 16,00 6rdig tudomdsdra jutott T-1 kotésnapi, valamint a T kotésnapi tranzakcidk - amelyeknél a kotés-
nap megegyezik a teljesités napjaval - alapjén 6sszedllitott értékpapir dllomdny,

* Tnap 16,00 6rdig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek,
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» T napig elhatdrolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkezelsi, konywvizsgdld, fellgyeleti dij)
* Tnap 16,00 6rdig ismertté valt kovetelések,
» T napon forgalomban 1évé befektetési jegy darabszdm (a KELER-ben nyilvantartott befektetési jegyek meny-
nyisége).
Az értékpapir dllomanyban 1évé befektetések piaci értékét a 22. pontban lefektetett szabdlyok szerint kell megdlla-
pitani.

Az Alap nettd eszkdzértékének meghatdrozdsa 0,1%-os hibahatdr figyelembevételével torténik.

Amennyiben az Alap nettd eszkozértékének megdllapitdsa a fenti hibahatdrt meghaladéan tévesen torténik és
ebbdl az tUgyfelet vagy az Alapot kdr éri, Ugy kompenzaldsban részesilnek, mely kompenzacié semmilyen esetben
sem terheli az Alapot.

A nettd eszkozérték kozzétételének idépontja, mddia, helye

A Letétkezeld az Alap és az egy befektetési jegyekre jutd nettd eszkozértéket minden forgalmazdési napra megdlla-
pitja.

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezeld a megdllapitdst kdveté mésodik munkanapon megjelenteti az Alap hiva-
talos hirdetményi helyein. (lasd kdvetkez6 pont)

17. A befektetok tajékoztatasa

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben megha-
térozottak szerint tdjékoztatja befektetdit, illetve a Felligyeletet.

A hivatalos hirdetményi helyek az Alapkezelé honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Budapest Bank Rt, mint vezet6
forgalmazé honlapja (www.budapestbank.hu ).

Az Alap Tdjékoztatdjat és az Alap Kezelési Szabdlyzatdt, a roviditett tajékoztatdt, valamint az éves és féléves jelenté-
seket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kérésikre ingyenesen rendelkezésiikre bocsdtjdk.

Az Alapkezeld az Alapra havonta portfélidjelentést készit a hdnap utolsd forgalmazdsi napjara megdllapitott nettd
eszkozértékek alapjan, amelyeket a megdllapitds napjét kovetd tizedik forgalmazdsi naptdl a Forgalmazokndl, és a
székhelyén hozzdférhetbvé teszi, és a befektetok kérésére kotelezéen atadja, egyuttal megkildi a Felligyelet részé-
re.

Az Alap féléves jelentéseit minden év junius 30-4t kovetd 45, az éves jelentéseket minden Uzleti év végét kdvetd 120
napon belll kell a Térvény szerint elkésziteni és nyilvédnossagra hozni.

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatot, a Tajékoztatodt, a
Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szobeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a befekte-
t6 figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

18. Az Alap megsziinése

Az Alapkezeld donthet az Alap megsziintetésérdl, amennyiben sajdt tékéje a létrejottét kovetd hatodik hdnapot
kovetben fél éven keresztll nem éri el gtlagosan a 300 millié forintot.

Az Alap a Fellgyelet dltal vezetett nyilvantartdsbél valod torléssel szlinik meg.
Az Alap megszlnését a Fellgyelet hatdrozatban elrendeli, ha az Alap sajat tékéje negativ.

Az Alapot meg kell sz(intetni, ha az Alapkezel6 jogutéd nélkil megsziinik, a tevékenységi engedélyét visszavonjdk,
vagy ha az alapkezelést mésik alapkezelé nem vdllalja el, illetve, ha az Alap sajat tékéje huzamosan (hdrom héna-
pon keresztll) dtlagosan nem éri el a hiszmillié forintot. Az Alap megsz(inésekor az Alapkezeld 1 hénapon beldl
értékesiti az Alap befektetési eszkozeit. A Felligyelet engedélyével ez az értékesitési intervallum egyszer, hdrom
honappal meghosszabbithatd. Az értékesitést kovetd 6t napon belll az Alapkezelé megsz(inési jelentést koteles
késziteni, és azt benyujtani a Felligyelethez. Ezt kovetéen a Letétkezel6 10 napon belll megkezdi a rendelkezésre
allé osszeg (értékesitésbdl befolyt 6sszeg csokkentve az Alap tartozdsaival és kotelezettségeivel) kifizetését a befek-
tetéknek a Torvény eldirdsainak megfeleléen, részletes elszdmolds bemutatdsdval.

A felszamoldsi eljdrds befejezése utdn megmaradt vagyon, befektetési jegyeik névértékének ardnydban, szétosztds-
ra kerdl a befektetési jegyek tulajdonosai kdzott.
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19. Az Alap atalakulasa

Atalakuldsnak minésil az Alap fajtdjanak, tipusdnak vagy futamidejének a megvdltoztatésa. Az Alap nem alakul-
hatnak zartvégl nyilvanos befektetési alappd, illetve csak az 6sszes befektetd hozzdjdruldsdval alakulhat at zartko-
r( befektetési alappd.

Az Alapkezel6 az dtalakulds indokat, napjdt és feltételeit tartalmazéd tajékoztatot koteles a Felligyeletnek jovdaha-
gydsra benyujtani. Az Alapkezel a FelUgyeleti engedély megszerzését kovetben koteles az dtalakulds tényét az
Alap hirdetményi helyein, az dtalakulds napjat legaldbb harminc nappal megelézéen kozzétenni.

20. Az Alap beolvadasa

Az Alapkezel6 a Fellgyelet jbvahagydsdval kezdeményezheti az Alap beolvaddasat. Az Alapkezel® koteles beolvaddsi
tdjékoztatdt késziteni, és azt nyilvdnosségra hozni.

Kizarélag hasonlé befektetési politikdval rendelkezé, valamint azonos fajtdju és tipusu alapok olvadhatnak egybe.
A beolvadds sordn meg kell jeldlni a jogutdd alapot. Az Alapnak nem lehet a jogutdda zartvégl befektetési alap.

A beolvaddsrol sz616 tajékoztatdban be kell mutatni a beolvadds indokdt, a beolvadé alapok befektetési politikdgjat,
a nettd eszkozértékek és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékek alakuldsdt, az értékelési szabdlyokat, a beolvadds
hatarnapjat, az atvaltasi névérték meghatdrozdasat, a beolvadds feltételeit és a befektetési jegy tulajdonosainak
teenddit. A beolvaddsi tdjékoztaténak tartalmaznia kell a jogutdd befektetési alap Torvény szerinti teljes kezelési
szabdlyzatat.

A jogutdd befektetési alap alapkezelbje a feligyeleti engedély megszerzését kdvetden a beolvadds napjat legaldbb
harminc nappal megel6zéen koteles a beolvadds tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi helyein kozzéten-
ni.

A beolvadds értéknapjan meg kell dllapitani a beolvadd alap befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési alap be-
fektetési jegyének névértékére dtszamitott - egy jegyre jutd napi nettd eszkdzértékét. Az alapkezeld és a forgalmazd
a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértékeknek megfelel6 dtvdl-
tdsi ardnyban - jévdirja a beolvadd befektetési alap befektetési jegy tulajdonosainak a forgalmazénal vezetett ér-
tékpapir-szamlajan.

A jogutdd alapkezeld a beolvaddsrél, a befektetési alapok beolvadasanak napjara érvényes portfolidjardl jelentést
készit, melyet a beolvadést kévetd nyolc munkanapon beldl kételes megkdldeni a Felligyeletnek, valamint mind a
jogutdd, mind a jogeléd befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegyek forgalmazasi helyein a befekteték rendel-
kezésére bocsdtani. A jelentésnek tartalmaznia kell a portféliokban 1évé eszkdzok tételes felsoroldsdt, azok értékét;
az 6sszesitett nettd eszkozértékeket; a befektetési jegyek darabszamdat, az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdz-
értéket, az Gtvaltasi ardnyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezeldje és konywvizsgaldja is aldirja.

21. Az Alap ataddsa

Az Alapkezelé az Alapot kizdrélag mas befektetési alapkezeld részére adhatja at, ehhez a Fellgyelet engedélye
szlikséges, és a befektetdket az dtaddsrol téjékoztatni kell a nyilvdnos kdzzétételi helyeken.

22. Az egyes értékpapir elemek értékelési modszerei

al Folydszdmla

A folyoszdmldan 1évé eszkozok T napig megszolgdlt kamata és a T-1 napi zarddllomdany kertl elszdmoldsra, majd a
tényleges havi zdrlat alapjan kerll sor az esetleges korrekcié elszdmoldsdra.

b) Uton lévs pénzek

b/1. Eladdskor, vételkor a fenndllé kovetelések, kotelezettségek T napi varhatd értékét hozzd kell adni, vagy le kell
vonni az eszkozok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Gton érvényesithetd koveteléseket nem lehet
a nettd eszkozérték meghatdrozdasakor figyelembe venni.

b/2.

Az Alap dltal kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T-1 napig tortént forgalmazdsdbol fakadd kovetelé-
sek/kotelezettségek egyenlegét hozzd kell adni/le kell vonni a Alap eszkézeinek értékébdl.
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c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egytt kell figyelembe venni a nettd
eszkdzérték szamitdsa sordn.

d) Repoligyletek

Az eladdsi és a visszavasdrldsi ar kozétti arfolyamnyereség / veszteség idéardnyosan kertl T napi esedékességgel
elszdmoldsra. Ha az értékpapir a repolgylet idészakdban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, ami oz Alaphoz
folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapra engedményezi), Ugy az idéaré-
nyos darfolyamnyereséghez / veszteséghez a befolyd kamat / téketorlesztés jelenértékét kell hozzaadni. A jelenérték
meghatdrozdsakor T napi bazisnappal és a kéthetes jegybanki betéti kamattal kell szamolni.

Amennyiben passziv repo esetén az értékpapir kikertl az Alap eszkozei kozul, a fentieken tul a kikerdlési dr és az
aktudlis piaci ar kulénbségét is érvényesiteni kell az értékelés sordn.

e) Kamatozé értékpapirok

A kuponfizetd nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a kévetkezé
nettd drfolyamok kdzll a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tobb legfrissebb darfolyamadat is publikdlt
ezek kozUl ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

» A magyar értékpapirok esetén az elsédleges drjegyzéi rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kézép drfolyama.

= Alegfrissebb elérhet6 t6zsdei zarddarfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zarédrfolyam elérhetd)

= Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatoja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az értéke-
lést megel6z6 legutolso elérheté drfolyam (16:00-16:15 kozott)

» Az utols6 Uzletkotés drfolyama.

Diszkont dllamkatvényeket (kincstarjegyeket) az aldbbiakban felsoroltak kozil a legfrissebb drfolyam alapjén szédmi-
tott hozamokkal kalkuldlt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tébb legfrissebb drfolyamadat is publikdlt ezek
kozUl ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

* A magyar értékpapirok esetén az elsédleges drjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kézép drfolyama.

= Alegfrissebb elérhet6 t6zsdei zarddrfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zarédrfolyam elérhetd).

= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatoja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az értéke-
lést megel6z6 legutolso elérheté drfolyam (16:00-16:15 kozott)

» Az utols6 Uzletkotés drfolyama.

Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kévetkezd drfolyamok alapjan szdmitott hozamokkal kal-
kuldlt jelenértékek kozul a legfrissebb. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is publikdlt ezek kodzul ugyanarra
a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= Alegfrissebb elérhet6 tézsdei zarddrfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zarédrfolyam elérhetd).

= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatoja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az értéke-
lést megel6z6 legutolso elérhetd drfolyam (16:00-16:15 kdzott)

= Az utols6 Uzletkotés drfolyama.

f) Befektetési jegyek

Az értékelés alapja a legutolsé elérhetd visszavdltési arfolyam.
g) Részvények, kdrpétlasi jegy

Részvényeket, kdrpotldsi jegyeket az aldbbiakban felsoroltak kozil a legfrissebb drfolyamon kell értékelni. Ameny-
nyiben tobb legfrissebb darfolyamadat is 16:30 6rdig elérhetd ezek kozul ugyanarra a napra, Ggy az aldbbi sorrendet
is figyelembe kell venni:

= Az értékpapir jellemzd tézsdéjének értékelés tézsdenapi hivatalos zard arfolyama.

= Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatoja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) dltal kézolt az értéke-
lést megel6z6 legutolso elérheté drfolyama (16:00-16:15 kozott)

= Befektetési vdllalkozd dltal jegyzett drfolyam

= Utolsé Uzletkotés arfolyama

hl Szdrmazékos ugyletek

Hatdridds tgyletek

Az értékelés napjan az osszes poziciot értékelni kell. Repo Ugylet esetén - ha a hatdridés eladdsi Ugylet
értékpapirfedezete az Alap birtokdban van -, akkor az értékpapir és a pozicié egyitt értékelddik. (Isd.: a d., pontban
leirt repoligyletek értékelését). Hataridds vasarlasesetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az érve-
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nyességi nap és a teljesitési idépont kozotti id6 fliggvényében kivdlasztott kockdzatmentes piaci benchmark ho-
zambdél képzett diszkontrdtdval a hatdridés drfolyambdl jelenértéket kell szdmolni az érvényességi napra, majd ezt
kell 6sszevetni a fenti értékelési elvek szerint kalkuldlt érvényesség napi piaci drfolyammal. Ezen darfolyam-
kulonbozetnek és a kotés névértéken vett nagysdgdnak a szorzata adja a pozicid értékét (veszteség/nyereség
nagysagat).

Opcids ugyletek

Az opcids dijat koltségként/bevételként a befolyds napjdan teljes egészében el kell szdmolni. Az eszkoz értékelése
pedig a hatdrid8s Ugyletek kiértékelése szerint torténik, azzal a kilénbséggel, hogy az opcié jogosultjdnak nem kell
az esetleges értékelési veszteséget figyelembe venni.

(Szdrmazékos devizalgyletekre vonatkozo eltéré szabdlyokat Idsd az I) bekezdésben)

i) szabvdnyositott kereskedés( szdrmazékos termékek (3 hé dkj, BUX)

Az érvényesség napi nyitott poziciokat az adott instrumentumra kozzétett utolséd hivatalos elszamold ar alapjan kell
értékelni.

j) Kolcsénugylet

A kolcsonvevd szerepelteti konyveiben sajdtjaként az értékpapirt, a kdlcsonbe ado értékelési kilonbozetként mutat-
ja ki kdvetelését.

Kolcsénbe adott értékpapir:

A kodlcsonzési dijat esedékességkor egy 6sszegben vagy a futamidd alatt elosztva kell kimutatni. A kdlcsénbe adott
értékpapirra vonatkozd kovetelést a papir aktudlis piaci aran szamitott kovetelésként kell szamitdsba venni.

Kélcsénbe vett értékpapir:

A kolcsonbe vett értékpapirral szemben a papir visszaszolgaltatdsdig piaci dron szdmitott kotelezettségként kell
figyelembe venni.

k) Deviza

Az Alap devizdjatol eltérd, mas devizaban denomindlt eszkozoket, koveteléseket, stb. az Alap bazisdevizdjdara kell
atszamitani a kdvetkezé drfolyamok valamelyikén az aldbbi sorrendben:

1. A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizadrfolyama.

Amennyiben az MNB hivatalos devizadrfolyama és a bankkozi kdzép drfolyam koézott 1%-ndl nagyobb mérték
eltérés lehet az EUR/HUF és az USD/HUF arfolyamokban, akkor a Letétkezel6 3 az aldbbiakban meghatdrozott ar-
jegyz6tél kér be kétoldali arat a fenti két devizara. A portfélid eszkozeit azok kdzépdarfolyamainak dtlagdn kell érté-
kelni.

Arjegyz6k: ING Bank Rt., HVB Bank Hungary Zrt., Deutsche Bank Rt.
2. A Letétkezel6 aktudlis kozép drfolyama.

Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos drfolyam, Ugy az adott devizanem USD keresztarfolyama (Reuters
16:00) és az USD/HUF keresztdrfolyambél szémolt drfolyamon kell értékelni.

3. A deviza jellemz6 piacdnak adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) dltal k6zolt az értékeléskori
legutolsd elérhetd arfolyama

I} Szdrmazékos devizalgyletek

Hatdridés devizapoziciok

Hatdridés devizapozicidkat (deviza forwardok) a koétési drfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival
diszkontalt mai értékének, valamint a devizapdr azonnali drfolyamdnak kildnbségeként kell értékelni.

Deviza futures

A deviza futures értéke az elszdmolohdz, illetve az illetékes tdzsde dltal az adott lejératra kalkuldlt zard arfolyam és
a kotési arfolyam kulonbsége.

Devizaopciok

Devizaopcid vétele esetén, a pozicid értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival disz-
kontalt mai értékének, valamint a devizapdér azonnali drfolyamdnak kilénbsége, amennyiben ez pozitiv, illetve nulla,
ha ez az érték negativ.
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Devizaopcid eladdsa esetén a pozicio értéke a kotési drfolyamnak a vonatkozé devizdk pénzpiaci kamataival disz-
kontdlt mai értékének, valamint a devizapdr azonnali drfolyamdanak kilénbsége, amennyiben ez negativ, illetve
nulla, ha ez az érték pozitiv.

23. Hitelfelvétel, eszk6z6k megterhelése a Térvény szerint

Az Alapkezeld az Alap értékpapir dllomdanydban 1évé eszkdzoket - a b), c), d) bekezdésekben meghatdrozott eseteket
kivéve - zdlogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti meg, és az Alap nevében kétvényt vagy mds, hitelviszonyt
megtestesit® értékpapirt nem bocsathat Ki.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeinek visszavdasarldsa céljabél jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az Alap
sajat tékéjének legfeljebb tiz szdzaléka erejéig, legfelijebb harmincnapos lejarati idészakra. Az Alapkezeld jogosult az
Alap eszkozei terhére az Alap nevében évadékot nydijtani a hitel fedezeteként.

Az Alapkezeld a Térvényben eldirt feltételekkel az Alap értékpapirjait legfeljebb a sajat téke harminc szdzaléka erejé-
ig az Alap nevében koélcsdnadhatja.

Az Alapkezel6 az Alap szarmaztatott (gyleteihez jogosult az Alap nevében az Alap eszkdzei terhére 6vadékot nyUj-
tani.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megvasarldsdt, és a c) bekezdésben foglal-
takat kivéve az Alapkezeld az Alap eszkozeinek terhére kolcsdnt nem nyujthat és harmadik személy részére garan-
cidt nem vdllalhat.

Az dvadékba, illetve kdlcsonbe adott - egyébként likvid eszkoznek mindsulé - értékpapir nem mindsil a befektetési
jegyek visszavdltdsdat biztositd likvid eszkdznek.

Az egyes értékpapirok sajat tékén bellli ardnydnak szédmitasakor figyelembe kell venni az Alap nevében kolcson-
adott értékpapirokat, nem vehetd figyelembe azonban kélcsdnvett értékpapir.

Az Alapkezelé nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amely nincs az Alap tulajdondban.

24. A Szabalyzat modositasa

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezeld egyoldaltan a Felligyelet engedélyével mddosithatja. A Tor-
vény 236. §-dnak (5) bekezdésében megnevezett esetekben a mddositdsokhoz nem sziikséges a Felligyelet enge-
délye.
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Il. MELLEKLET

AZ ALAP FORGALMAZO HELYEINEK LISTAJA

Budapest Bank Nyrt. fidkjai:

Belvdrosi fidk 1061 Budapest, Andrdssy Gt 12.
Bordros téri fiok 1096 Budapest, Lechner Odon fasor 1-2.
Bosnydk téri fiok 1149 Budapest, Nagy Lajos kirdly u.146.
Budagydngye fidk 1026 Budapest, Pazsit u. 2.

Budaorsi fiok 2040 Budaodrs, Szabadsdg Gt 91.
Csepeli fiok 1211 Budapest, Kossuth L. u. 47-49.
Délbudai fidk 1119 Budapest, Etele Gt 57.

EMKE fidk 1072 Budapest, Rakdczi Ut 42.

Erdi fiok 2030 Erd, Budai Ut 11.

Eszakpesti fiok 1138 Budapest, Véci Ut 188.

Fogarasi Gti fiok 1148 Budapest, Fogarasi Gt 12-14.
Gazdagréti fiok 1118 Budapest, Rétkdz u. 7. (Eleven Center)
Kiralyhagé fiok 1126 Budapest, Kirdlyhago tér 18.
K&bdnyai fiok 1102 Budapest, Kérosi Csoma sétdny 4.
Lipotvarosi fiok 1054 Budapest, Bathori u.1.

Nyugati téri fiok 1131 Budapest Nyugati tér. 4-5.
Obudai fiék 1033 Budapest, Bécsi Ut 38-44.
Pesterzsébeti fidk 1203 Budapest, Torok Fléris u. 70.
Pestszentl6rinci fidk 1184 Budapest, Ull&i Gt 396.
Rdkoskereszturi fidk 1173 Budapest, Pesti u. 159-163.
Rdkosszentmihdlyi fidk 1162 Budapest, Rdkosi Ut 128.

Ajkai fidk 8401 Ajka, Szabadsdg tér 8.

Bajai fik 6500 Baja, Déry F. sétany 1-3.
Balassagyarmati fiok 2660 Balassagyarmat, Rakéczi u. 14.
Balatonbogldri fiok 8630 Balaton-bogldr, Sétdlé u.3.
Békéscsabai fidk 5600 Békéscsaba, Munkécsy Ut 3.
Bicskei fiok 2060 Bicske, Kossuth tér 7.

Ceglédi fiok 2700 Cegléd, Rakoczi Gt 2.

Dabasi fidk 2372 Dabas, Bartok B. u. 41.

Debreceni fidk 4024 Debrecen, Vér u. 6/a
Dunaujvarosi fiék 2400 Dunaujvdros, Dézsa Gy. Ut 4/b
Egri fiok 3300 Eger, Aimagyar u. 3-5.

Esztergomi fiok 2500 Esztergom, Széchenyi tér 18-20.
GodollGi fiok 2100 Godollé, Szabadsdg tér 6.
Gyongyosi fiok 3200 Gyodngyos, F6 tér 19.

Gyori fiok 9021 Gydr, Bajcsy-Zs. u. 36.
Jaszberényi fiok 5100 Jészberény, Lehel vezér tér 32-33
Hajdubdszorményi fidk 4220 Hajdubdszormény, Szent Istvén tér 2.
Hatvani fiok 3000 Hatvan, Kossuth tér 23.
Hédmezbvdsdrhelyi fiok 6800 Hodmezbvasarhely, Szantd Kovacs Janos u. 4.
Kalocsai fidk 6300 Kalocsa, Szt.. Istvan kirdly u. 57/a.
Kaposvdari fiok 7400 Kaposvdr, Fé u. 3.

Kecskemeéti fiok 6000 Kecskemét, Rakédczi Ut 3.
Keszthelyi fiok 8360 Keszthely, Kossuth u. 103.
Kiskdrosi fiok 6201 Kisk&ros, Petdfi tér 18.
Kiskunhalasi fiok 6400 Kiskunhalas, Kossuth u. 10.
Miskolci fiok 3530 Miskolc, Széchenyi u. 46

Monori fidk 2200 Monor, Kossuth L. u. 73.
Mosonmagyarévdri fiok 9200 Mosonmagyarévar, Fé u. 22.
Nagykanizsai fiok 8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 19.
Nyiregyhdzi fiok 4400 Nyiregyhdza, Bessenyei tér 17.
Oroshazi fiok 5900 Oroshdza, Thokoly u.15.

Paksi fidk 7030 Paks, Dézsa Gydrgy Ut 45.

Papai fiok 8500 Pdpa, Szent Istvan utca 1.

Pécsi fiok 7621 Pécs, Rakdczi Ut 60.

Rdckevei fiok 2300 Rdackeve, Kossuth L. u. 47.
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Salgétarjani fiok 3100 Salgétarjan, Losonci Ut 2.

Soproni fidk 9400 Sopron, Szinhdz u. 5.

Szegedi fiok 6720 Szeged, Klauzdl tér 4.
Szekszdrdi fiok 7100 Szekszdrd, Garay tér 4.
Szentendrei fiok 2000 Szentendre, Duna korz6 18.
Székesfehérvari fidk 8002 Székesfehérvdr, Béstya u. 10.
Szigetszentmiklési fiok 2310 Szigetszentmiklds, Losonczi u.1.
Szolnoki fiok 5000 Szolnok, H&sok tere 1.
Szombathelyi fidk 9700 Szombathely, Készegi u. 3/a
Tatabdnyai fidk 2800 Tatabdanya, Szent Borbdla tér 6.
Tiszafuredi fiok 5350 Tiszafured, F6 u. 36.
Tiszadjvdrosi fiok 3580 Tiszadjvdros, Kazincy u. 11.
Vdci fiok 2600 Vdc, Koztdrsasdg u. 10.
Veszprémi fik 8200 Veszprém, Brusznyai A. u. 26.
Zalaegerszegi fiok 8900 Zalaegerszeg, Kossuth u. 2.
Money Plus Kozpont 1123 Budapest, Alkotds u. 39/c, I. em. (csak atutaldssal lehet fizetni

Budapest Bank Rt. elektronikus értékesitési rendszere

A Concorde Ertékpapir Zrt.:

Budapesti fiok 1123, Budapest Alkotds Ut 50.
Concorde Ertékpapir Rt. elektronikus értékesitési rendszere

A BNP Paribas Magyarorszagi fidktelepe:
1055 Budapest, Honvéd u. 20.

Magyar Takarékszévetkezeti Bank Rt. ligyndkhdlézata:
Budapesti fidk:
1122 Budapest, Petényi koz 10..

Takarékszovetkezet Irsz.  Varos Utca, hdzszdm
Tpt. 5. § (1) bek. 103/a szerinti ligynokok

1 ALBA Takarékszovetkezet 8000 Székesfehérvar — Vérkordat 11.
2400 Dunadjvaros Apdczai Cs. J. u. 4-6.
8060 Mér Vértes u. 8.

2 Dunaféldvdr és Vidéke Takarékszdvetkezet 7030 Paks Rakoéczi u. 5-7.
7030 Paks Tdancsics u. 4.
2400 Dunadjvaros Vasmd u. 7.

3 Endrdd és Vidéke Takarékszovetkezet 5500 Gyomaendréd Kossuth u. 20.
5630 Békés Szarvasi u. 1.
5600 Békéscsaba Mednydnszky u. 8.

4 Eszak-Tolna Megyei Takarékszdvetkezet 8600 Sidfok Széchenyi u. 8-10.
8000 Székesfehérvar  Szent!.tér 7.
7090 Tamdsi Do6zsa Gy. u. 16.

5 Esztergomi Takarékszovetkezet 2500 Esztergom Bajcsy-Zsilinszky Endre u. 11
1054 Budapest Aulich u. 7.
2510 Dorog Bécsi Ut 64.

6 Fokusz Takarékszovetkezet 6000 Kecskemét Szabadsdg tér 3/a.
6120 Kiskunmajsa F6 ut 57.
6449 Mélykat Pet6fi tér 3.
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7 Gyodngyos-Matra Takarékszdvetkezet 3200
8 Haldszi Takarékszdvetkezet 9022
9200
9 Hdromké Takarékszdvetkezet 3100
10 Kis-Rdba menti Takarékszovetkezet 9330
9024
11 Mohdcs és Vidéke Takarékszovetkezet 7621
7700
7700
12 Monor és Vidéke Takarékszdvetkezet 2230
1054
2220
13 Nagyvézsonyi Kinizsi Takarékszovetkezet 8200
14 Orgovany és Vidéke Takarékszovetkezet 6000
15 Partiscum X| Takarékszovetkezet 6720
16 Polgdri Takarékszovetkezet 4026
17 Rajka és Vidéke Takarékszovetkezet 9200
18 Savaria Takarékszovetkezet 9700
19 Szigetvdri Takarékszovetkezet 7900
7634
7622
7300
6000
20 Tata és Vidéke Takarékszovetkezet 2890
2890
21 Volgység-Hegyhdt Takarékszovetkezet 7100
22 Zalavolgye Takarékszovetkezet 8900

ERSTE Bank Befektetési Rt.:

Gyodngyods
Gyér
Mosonmagyarévd
Salgétarjdn
Kapuvar
Gyér

Pécs
Mohécs
Mohdcs
Gyomré
Budapest
Vecsés
Veszprém
Kecskemét
Szeged
Debrecen
Mosonmagyarévd
Szombathely
Szigetvar
Pécs

Pécs

Komlé
Kecskemét
Tata

Tata
Szekszdard

Zalaegerszeg

Kdcsag u. 32/3.
Arpad u. 93.

Magyar u. 17-21.
Klapka Gy. Ut 1.

F& tér 21.

Riesz Frigyes u. 11/a.
Citrom u. 5.

Radnéti ltp. 3.
Vorosmarty u. 4.
Tdancsics M. u. 82.
Szabadsdég tér 14.
Telepi Gt 50/a.
Ovdros tér 22.
Trombita u. 6.
Horvath Mihdly u. 1/8.
Péterfia u. 4.

Paldnk u. 8.

Pet6fi Séndor u. 18.
Jozsef Attila u. 19.
P&frany u. 2/a.
Bajcsy-Zsilinszky u. 7.
Véroshdz tér 5.
Dobd krt. 15.

Ady Endre Ut 17.
Keszthelyi u. 2/a.
Széchenyi Ut 62.
Kossuth L. u. 52-54.

1. ERSTE Bank Befektetési Zrt. dltal meghatdrozott www.hozamplaza.hu webcimen, az ERSTE Bank Befekteté-

si Zrt. internetes kereskedési rendszere

2. ERSTE Bank Befektetési Zrt. székhelye (1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26.)

HVB Bank Hungary Zrt.

1054 Budapest, Nagysdandor J. u. 10.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1028 Budapest, Hidegkuti Gt 167.
1036 Budapest, Lajos u. 48-66.

1052 Budapest, Fehérhajoé u. 5.
1054 Budapest, Alkotmdny u. 4.
1065 Budapest, Nagymezé u. 44.
1097 Budapest, Konyves K. krt. 12-14. (Lurdy haz)
1111 Budapest, Ldgymanyosi u. 1-3.
1123 Budapest, Alkotds u. 50.

1139 Budapest, Vdaci Ut 99.
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1191 Budapest, Ull6i Gt 201. (Europark)
1123 Budapest, Akotdas Ut 50. NONSTOPBANK
1123 Budapest, Alkotds Ut 50. Telefonbank
5600 Békéscsaba, Kossuth Lajos tér 2/A
2040 Budaors, Szabadsdg at 49.

4024 Debrecen, Kossuth Lajos u. 25-27.
3300 Eger, Bajcsy-Zs. u. 2.

9021 Gyér, Arpad Gt 45.

7400 Kaposvar, Dozsa Gyorgy u. 1.

6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 8.

3545 Miskolc, Hunyadi Ut 3.

9200 Mosonmagyarévar, Fé u. 6.

4400 Nyiregyhdza, Dézsa Gyorgy Ut 1-3.
7621 Pécs, Mdria u. 3.

9400 Sopron, Frankenburg u. 2/A

6722 Szeged, Kossuth Lajos sugarut 18-20.
8000 Székesfehérvér, Budai Ut 1.

5000 Szolnok, Baross Gébor Ut 27.

9700 Szombathely, Készegi Gt 30-32.

2800 Tatabdnya, Szent Borbdla tér 2.

2046 Torokbdlint, DEPO-Raktdarvdaros

8200 Veszprém, Ovdros tér 7.

8900 Zaloegerszeg, Kovdcs Karoly tér 1/A

Citibank 2rt.

1123 Budapest, Alkotds Ut 11.

1016 Budapest, Hegyalja Gt 7-13.
1051 Budapest, Vorosmarty tér 4.
1036 Budapest, Lajos u. 76-80.

1054 Budapest, Bathory u. 12.

1134 Budapest, Vdci Ut 35.

2600 Véc, Képtalan u. 6.

5000 Szolnok, Kossuth Lajos u. 7.
7100 Szekszdrd, Bezerédi u. 2.

8900 Zalaegerszeg, Kossuth Lajos u. 25-27.
3300 Eger, Dedk Ferenc u. 1.

3527 Miskolc, Bajcsy-Zsilinszky u. 1-3.
4025 Debrecen, Piac u. 51.

4400 Nyiregyhdza, Bethlen Gabor u. 1.
6722 Szeged, Nagy Jend u. 1.

8200 Veszprém, Brusznyai Arpad u. 6.
9021 Gyér, Kirdly u. 14.

8002 Székesfehérvdr, Liszt Ferenc u. 1.
7621 Pécs, Jokai tér 2.

9700 Szombathely, Kossuth Lajos u. 10.
6000 Kecskemét, Petéfi S. u. 1.

7400 Kaposvar, Fé u. 7.

5600 Békéscsaba, Munkdcsy u. 3.

Raiffeisen Bank Rt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
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ll. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. PUBLIKUS MERLEGE 2003., 2004. ES 2005. EVRE

(adatok ezer forintban)

Budapest Bank Csoport Budapest Alapkezel6 Rt.

Statisztikai szamjel: 10788086-6523-114-01

MERLEG (Nem pénziigyi véllalkozasok szaméra)

Sorsz. |A tétel megnevezése 2003.12.31 ] 2004.12.31 | 2005.12.31

1 |A. BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18. sor/ 22,676 25,303 16,050
2 |1. IMMATERIALIS JAVAK /03.-09. sorok/ 9,879 5473 5011

10 _|II. TARGYI ESZKGZOK /11.-17. sorok/_ 12,621 19,777 11,039
18 |IIl. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK /19.-26. sor/ 176 53 0
27 |B. FORGOESZKOZOK /28.+35.+43.+49. sor/ 2,606,095| 2,913,847 2,992,988
28 || KESZLETEK /29.-34. sorok/
35 |Il. KOVETELESEK /36.+42. sorok/ 157,965 215,727 248,520
43 |il. ERTEKPAPIROK /44.-48. sor/ 2443995 2696,924] 2727373
49 |IV. PENZESZKOZOK /50.-51. sorok/ 4,135 1,196 17,095
52 [c. AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK /53.-55. sor/ 4,410 23,341 6,583
56 [ESZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN /01.+27.+52./ 2,633,18112,962,491| 3,015,621
57 |D.SAJAT TOKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 1,041,451 1,196,960] 2,510,708
58 [I. JEGYZETT TOKE /59.-62. sorok/ 500,000 500,000 500,000
64 |Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE /-/
65 |11l TOKETARTALEK
66 |IV. EREDMENYTARTALEK 209,632 541,451 696,960
67 |v. LEKOTOTT TARTALEK
68 |VI. ERTEKELESI TARTALEK /69.-70. sorok/
71 [VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 331,819 155,509] 1,313,748
72 |E. CELTARTALEKOK /73.-75. sorok/ 640,328 269,000 408,513
76 [F. KOTELEZETTSEGEK /77.+81.+90. sor/ 874,462| 1,419,755 25,779
77 |1, HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK /78.-80. sorok/
81 |11 HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /82.-89. sorok/
90 [in. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /91., 93.-101. sorok/ 874,462] 1,419,755 25,779
102 [G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK /103.-105. sor/ 76,940 76,776 70,621
106 |FORRASOK /PASSZIVAK/ OSSZESEN /57.+72.+76.+102. sor/ 2,633,181]2,962,491| 3,015,621
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A Budapest Alapkezel6 Zrt. publikus eredménykimutatdsa az 2003. 2004. 2005. évre

(adatok ezer forintban)

Budapest Alapkezel6 Rt.

EREDMENYKIMUTATAS (Nem pénziigyi vallalkozdsok részére)

Sorsz. 2003.12.31 | 2004.12.31 ]| 2005.12.31
| Ertékesités nettd drbevétele 1,925,876] 1,618,236] 2,163,613
1 Aktivalt sajat teljesitmények értéke
1Il__|Egyéb bevételek 4,856 563,902 25,886
IV__|Anyagjellegi raforditdasok 295,907 283,251 327,531
Vv Személyi jellegii réforditdsok 244,422 246,319 247,240
VI |Ertékcsdkkenési leirds 16,538 9,218 7,929
VIl |Egyéb raforditasok 53,324 137,564 185,762
A |Uzleti tevékenység eredménye 1,320,541(1,505,786]1,421,037

VIl [Pénzigyi miiveletek bevétele 122,566 274,359 163,898
IX _|Pénziigyi miveletek raforditdsai 213 88 159
B |Pénziigyi mliveletek eredménye 122,353 274,271| 163,739
C |Szokasos vallalkozdsi eredmény 1,442,894(1,780,057(1,584,776
D |Rendkiviilieredmény -500
E  [Addzas elotti eredmény 1,442,894(1,779,557|1,584,776
F |Adb6zott eredmény 1,181,819(1,555,509]1,313,748
G |Mérleg szerint eredmény 331,819| 155,509|1,313,748
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IV. MELLEKLET

A LETETKEZELO PUBLIKUS OSSZEHASONLITO MERLEGADATAI A 2002., 2003. ES 2004.

EVRE

(adatok millié Ft-ban)

M Ft
Eszk6zok 2003 2004 2005

Pénzeszkozok 6,179 16,619 11,100
Allampapirok 34,660 95,347 51,536
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 121,186 76,437 167,172
Ugyfelekkel szembeni kdvetelések 164,718] 152,014 159,991
Egyéb értékpapirok 187 21
Részvények, részesedések 282 407 399
Immateridlis javak 974 1,027 881
Targyi eszkozok 2,830 3,434 3,945
Egyéb kovetelések 2,573 2,593 2,198
Készletek

Aktiv id6beli elhatdroldsok 29,768 58,571 61,579
Eszkdzok Osszesen 363,357 406,449| 458,822

Forrasok és részvényesi vagyon

Hitelintézetekkel szembeni kitelezettségek 35,528 25,555 31,592
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 244,243 258,776 298,844
Egyéb kotelezettségek 6,747 27,462 11,373
Passziv id6beli elhatdroldsok 31,111 55,188 72,249
Céltartalékok 2,913 3,851 3,096
Alarendelt kdlcsontéke 13,647
Forrdsok 6sszesen 320,541 370,832| 430,801
Jegyzett tOke 13,005 13,005 13,005
Toketartalék 561 561 561
Altalanos tartalék 5,454 6,734 6,734
Eredménytartalék 13,606 15,317 6,292
Mérleg szerinti eredmény 10,190 1,429
Részvényesi vagyon 0sszesen 42,816 35,617 28,021
Forrdsok és részvényesi vagyon dsszesen 363,357| 406,449 458,822
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