.EGON

AZ AEGON RUSSIA RESZ\/ENY BEFEKTETESI ALAP
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(1051BUDAPEST, SZABADSAG TER7.)

HATALYOS :
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1 ALTALANOS INFORMACIOK

Jelen Tajékoztatot a Pénzigyi Szervezetek Allanmiigyelete az E-111/110.732-2/2009 és az E-
111/110.733-2/2009 szamu hatarozatokkal hagyta.jova

Az jovahagyas kiadadsanak datuma: 2009. aprilis 06.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felugyelete a Tajéddz és a Nyilvanos ajanlattétel jovahagyasa
soran a T4jékoztatdban és a Nyilvanos ajanlateénelszerepl adatok valodisdgat nem kételes
vizsgalni, és az azokban foglaltak valédisagadet feséget nem vallal.

A t kepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. torvény (tovabbiakbd kepiaci torvény) a kdvetkeképpen
rendelkezik a Kibocséaté és a Forgalmazo faeletgérl:

26. 8§ (1) A t4jékoztatonak tartalmaznia kell mindankibocsato, illeleg az értékpapirban foglalt
kotelezettség teljesitésére kezességet (garan@iglo személy piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi
helyzetének és annak varhaté alakuldsanak, valaaEngrtékpapirhoz kapcsoléddé jogoknak a
befektet részérl tortén megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot.

(2) A t4jékoztatdban, illeteg az arrél és az értékpapirrol kozzétett hirdeyhén kdzolt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitAsnak, elemzésnek asagiak megfelehek, helytallénak, az (1)
bekezdésben meghatarozott cél elérésére alkalmashagnnie.

(3) A tajékoztatd és a hirdetmény félrevezetdatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és aéigathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben
meghatarozott cél elérését veszélyezteti.

29. 8 (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tajekoztrevezet tartalmaval és az informéacio
elhallgatdsaval okozott kar megtéritéséért a kidmdcsa forgalmazéd (forgalmazasi konzorcium
esetében a vezetforgalmazod), az értékpapirban foglalt jogokért des#get (garanciat) vallald
személy, az ajanlattewagy az értékpapir szabalyozott piacra tortéevezetését kezdeményez
személy felel. A t4jékoztatbban pontosan, egyértelmazonosithaté médon meg kell jel6lni annak a
személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba dtpaat betoltétt szerepét, valamint
lakcimét/székhelyét, aki/amely a tdjékoztatd vagwyak valamely részének tartalmaért felel. A
tajékoztatéban foglalt minden informaciora, illeg az informacié hidnyéra is ki kell terjednie
valamely személy felességvallaldsanak.

(2) A téjékoztatot az (1) bekezdés szerint fedelvalamennyi személy koteles kulon alairt
felel sségvallalé nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozakntartalmaznia kell azt, hogy a tajékoztaté a
valésagnak megfeleladatokat és Allitasokat tartalmazza, illetve neathight el olyan tényeket és
informacidkat, amelyek az értékpapir, valamintlzoksatd és az értékpapirban foglalt kdtelezettségér
kezesseéget (garanciat) vallalé személy helyzetéregkitélése szempontjabdl jelesggel birnak.

Jelen Tajékoztatdé dnmagaban nem tekinthet AEGON Russia Részvény Befektetési Alap, az
AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap jegyeirjekyzésére vagy megvasarlasara felhivo
ajanlatnak.

Mivel a Befektetési jegyek véaséarldsa kockazatolatmagdban rejt, rendkivil fontos, hogy a
Befektet k dontésik meghozatala #lalaposan tekintsék &t jelen Tajékoztatédt, kigtekintettel a
.Kockazati Tényezk” cim fejezetben foglaltakra.

A leend Befektetk a jelen Tajékoztatd tartalmat nem tekinthetikijoaddzasi, vagy szamviteli
tanacsnak.



A jelen magyar nyelv Tajékoztatdé a magyar jog és kulbéntsen &epiaci torvény rendelkezései
alapjan nyujt az Alapokrdl informécidkat a Befektatek.

A T4jékoztatoban szerepldatok valddisagdért az AEGON Magyarorszag BetiesiteAlapkezel
Zrt., mint kibocsété és az AEGON Magyarorszag Befidsi Jegy Forgalmazo Zrt., mint Forgalmazé
egyetemlegesen felalséget vallal, amit a T4jékoztatoé végen szere@liszer alairdsaval igazol.

A T§jékoztatoban szereplAlapkezeln, Letétkezelkbn és a forgalmazokon Kkivil senki sem
rendelkezik felhatalmazassal arra, hogy barmiféjékbztatast vagy ajanlatot adjon a Befektetési
jegyek nyilvanos kibocsatasaval kapcsolatban. Aed&di ajanlat soran senki sem jogosult mas
informaciokat tovabbadni, mint amelyeket jelen kégato tartalmaz. Minden olyan informacio,
amelyet az Alapkeze] illetve a forgalmazdk nem esitettek meg, nem tekinthetitelesnek. Az
Alapok Befektetési jegyeinek eladasa, megvasatdmanyos esetekben jogszabaly altal korlatozva
lehet, ezen korlatozasok megismerése a befektétéistirdekld feladata.

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezé&lt. tevékenységét a Kepiaci Torvény elirasai
szerint, az Allami Pénz- és Kepiaci Feliigyelet, mint a Pénziigyi Szervezetelaill Feligyelete
jogel dje 100.034/96. szamu hatarozataban foglalt engedéhpjan végzi.

A Unicredit Bank Hungary Zrt. rendelkezik a letétkei feladatok ellatasdhoz sziikséges szemeélyi és
targyi feltételekkel, hatésagi engedéllyel. A texékség végzési engedély szama: 41.010/1998, kelte:
1998. aprilis 3.

A Citibank Europe plc Magyarorszagi fidktelepe relkdzik a letétkezel feladatok ellatasahoz
szikséges személyi és targyi feltételekkel, hatbsagedéllyel. A tevékenység végzési engedély
szama: 41.048-9/2002, kelte: 2002.december 20.

Az Alapok kdnyvvizsgél6ja Havas Istvan, az ErnstY&ung Kft. (1132 Budapest, Vaci at 20.)
munkatéarsa, aki megfelel a Repiaci torvény 358. § (3)-(7) bekezdéseiberireffeltételeknek és
megfelel felel sségbiztositassal rendelkezik.
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2 Fogalmak

az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap, az AEGON
IstanBull Részvény Befektetési Alap barmelyike

az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezait.

az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap, az AEGON
IstanBull Részvény Befektetési Alap

a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kez&lozpont

a magyar vagy kulféldi allam, az MNB, az Eurépaizgonti
Bank vagy az Eurépai Uni6 mas tagéllamanak jegyjaaékal
kibocsétott hitelviszonyt megtestesértékpapir

minden olyan munkanap, amely sem az adott Alaptkezél je,
sem a forgalmazok szempontjabdl nem sziinnap

befektetési alap nevében (javara és terhére) -nreértiben

meghatarozott moédon és alaksz#ggel - sorozatban
kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat biztositGulézhatd
értékpapir

a T kepiaci torvény 5 8 (1) 18. pontja szerinti szem@y a
személy, aki a befektetési szolgédltatoval, beféktet
alapkezelvel, arut zsdei szolgéltatoval, vagy mas befekuet
kotott szerzdés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyeb
vagyontargyat részben vagy egészberkagiac, illetve a tzsde
hatésaitol teszi flgye, kockaztatja), aki a Befektetési jegyeket
megvasarolja, illetve eladja

Budapesti Ertékizsde

olyan orszag, amelynekkepiacan valamely Alap befektet,
vagy stratégiailag befektetni szandékozik

Dow Jones Titans 20 index, a Torok$dén kereskedett 20
legnagyobb kapitalizaciéju es legnagyobb likvidsls
rendelkez vallalat részvényeit tartalmazo index.

a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete

a jelen T§jékoztatd elvalaszthatatlan részét képaz Alapok
kezelésének kilbnts szabalyait tartalmazé szalialgmeely az
Alapkezel és a Befektek kozotti altaldnos szerdési
feltételeket tartalmazza.

az Ernst & Young Kft., Havas Istvan

A www.kozzetetelek.hu ésvaww.aegonalapkezelo.tonlap.

a Unicredit Bank Hungary Zrt.,, és a Citibank Europk
Magyarorszagi fioktelepe

Befektetési jegyekre vonatkozo6 vételi, visszaviltdls atvaltasi
megbizas

Moscow Interbank Currency Exchange Index, a 30dggabb —
kapitalizaciéval sulyozott — és legfejlettebb oragg részvényeit
témoriti magaba, a 10 legjelesebb gazdasagi szektorbdl.

VA

kolcsdnbe adasboél szarmazo koveteléseket is -edrtskkkentve

a portfdliot terhel dsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv
id beli elhatérolasokat is

az AKK altal szervezett Elslleges Allampapir-forgalmazoi
Rendszer

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

a befektetési alap sajatkgje induldskor a befektetési jegyek



névértékének és darabszdmanak szorzatdval egyer§, m
m kodése sorén a sajatke a befektetési alap 6sszesitett netto
eszkodzértékével azonos

T4jékoztatd jelen - a Tkepiaci torvény 17. szdmu melléklete szerint
elkészitett - dokumentum

T-nap az ugyletkotésre vonatkozd megbizas leadasanal napj

T kepiaci térvény at kepiacrol szolé 2001. évi CXX. térvény

Ugyfélszamla az ugyfélnek vezetett olyan szamla, amely kizaralag

befektetési szolgaltatas, armsdei szolgaltatas és az
ertékpapirban foglalt kdtelezettségen alapulo éigéttal
keletkezett egyenlegének terhére adott megbizdsok
lebonyolitasara szolgal;

ZMAX index A ZMAX index a fél évnél révidebb lejaratu allampeagk
atlagos piaci arfolyamvaltozasat jelimdex
Forgalmazé az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmamo ,Z

jelen tajékoztatd aléiroja

3 Informaciok az Alapokrél

Az Alapok neve, sorozata, cimlete WA
(1) AEGON Russia Részvény Befektetési Alap 1 HUF
(2) AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap 1HU

Az Alapok révid neve
(1) AEGON Russia Alap
(2) AEGON IstanBull Alap

Az értékpapirok megnevezése
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap befektgbésie
AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap befeldejégye

Az Alapok kialakitdsara vonatkozd alapit6i dontés
2/2008. szamu lgazgatdsagi Hatarozat (2008. szbeteh?.)

Az Alapok fajtaja nyiltvég

Az Alapok tipusa nyilvanos

PSZAF hatarozat szama E-111/110.732/2008AEGON Russia Alap
E-111/110.733/2008AEGON IstanBull Alap

PSZAF hatéarozat kelte 2008. november 26.

Az Alapok futamideje
Az Alapok hatarozatlan ide jottek Iétre.

Az Alapok Uzleti éve
Az lzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alapok sajat t kéje
Az Alapok sajat tkéje induldskor Alaponként a Befektetési jegyekéntdkének és darabszamanak
szorzataval egyezett meg. Az Alapokkiidése sordn a sajake Alaponként a nettd eszkdzértékkel



azonos. Az indulaskori miniméaliske 200 000 000,- HUF. Az indul6ke igy megfelel a Tpt. Altal
megkdvetelt 200 000 000,- forintos hatarértéknettulaskor a maximalis ke 2 000 000 000,- HUF.

6407=;43>?@

Az Alapok a tkendvekmény terhére hozamot nem fizetnek, a telj@ndvekmény Ujra befektetésre
keril az Alapok befektetési politikdjanak megfedel. A Befektetk a t kendvekményt a
tulajdonukban 4&ll6 Befektetési jegyek vételi és swis/altdsi aranak kilonbozeteként, mint
arfolyamnyereséget realizalhatjak.

3=32>3>52 2A93
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjaiizdeelfoldi és devizakilfdldi természetes
személyek, jogi személyek és jogi személyiség tidllzdasagi tarsasagok.

=69B0/67C0 D640>0/90 239E/5 3=32>3>?@; FSBEBD@@ >81<@0
A T kepiaci torvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja sretematerializalt formaban dllitott, “A”
sorozatu, névre szolo Befektetési jegyek. A Betékigegyek névértéke 1.- HUF.

A T4§jékoztatd, amely a befektetési jegyekre és #ekbetési alapokra vonatkozd lényeges
informacidkat tartalmazza, hozzéaférhet jegyzési helyen, az alapkezekzékhelyén (1091 Budapest,
Ull i at 1.) illetve avww.aegonalapkezelo.thonlapon.

Az Alapok befektetési politikai a jelen T4jékoztatoMellékletét képez Kezelési Szabdalyzatban
olvashatoak.

4 /012343/5 H/>0/ 2343/> C3=32>3>?@; 0/0162
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PSZAF engedélyezési hatarozat szama 111/110.182/200

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2002. augu$3tus

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2002. sxaper 3.

Az alap lajstromszama 1111-121

Az alap indulaskori sajat kéje 203 000 000,-Ft

Az alap netté eszkdzértéke (2009. jalius 31.) 3.963.177,-Ft

Az alap letétkezeje Unicredit Bank Hungary Zrt.

Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazo Zrt.

AEGON Belfoldi Kétvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama 110.094/98.

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 1998. febar 1

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 1998. marto.

Az alap lajstromszama 1111-58

Az alap indulaskori sajatkéje 102 500 000,-Ft

Az alap nett6 eszkozeértéke (2009. jalius 31.) 4828517 ,-Ft

Az alap letétkezeje: Citibank Europe plc Magyarorszagi
fibktelepe

Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befekietés

Jegy Forgalmazo Zrt.

AEGON Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatarozat szama 110.093/98.
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 1998. febiar 1



Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat kéje

Az alap netté eszkdzértéke (2009. jalius 31.)

Az alap letétkezeje:
Az alap Forgalmazéja

Az alap befektetési jegyeinek sorozata
A sorozatok devizaneme

AEGON Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajatkéje

Az alap nettd eszkodzeértéke (2009. julius 31.)
Az alap letétkezeje:

Az alap Forgalmazéja

AEGON Nemzetk6zi Részvény Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajatkéje

Az alap netté eszkdzértéke (2009. jalius 31.)

Az alap letétkezeje:
Az alap Forgalmazéja

Az alap befektetési jegyeinek sorozata
A sorozatok devizaneme

1998. nu&rio.
1111-57
108 500 000,-Ft
4.998.485,- Ft (,A” sorozat)
145.138,28 EUR (,,B” sorozat)

Citibank Europe plc Magyarorszagi

fioktelepe

AEGON Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazé Zrt.
LA” sorozat; ,B” sorozat
LA” sorozat HUF; ,B” sorozat EUR

110.131/1999.
1999. aprilis 1
1999. dpeil .
1111-80
100 000 000,-Ft
3.884.882,- Ft
Citibank Europe plc
Magyarorszagi fioktelepe

AEGON Magyarorszag Befekietés

Jegy Forgalmazo Zrt.

110.132/1999.

1999. aprilis 1

1999. deil .

1111-81

100 000 000,-Ft

5.3B3.195,- Ft (,A” sorozat)
56.047,82 EUR (,B” sorozat)
Citibank Europe plc Magyarorszagi
fioktelepe

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy

Forgalmazé Zrt.
LA” sororzat; ,B” sorozat
A" sorozat HUF; ,B” sorozat ,EUR”

AEGON MoneyMaxx Expressz Vegyes Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajatkéje

Az alap nettd eszkodzeértéke (2009. julius 31.)
Az alap letétkezeje

Az alap Forgalmazéja

111/110.199/200
2003. novefrber
2003. déxsz8.
1111-129
200 000 000,-Ft
14.432.428,-Ft
Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy

Forgalmazé Zrt.

AEGON Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap



PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajatkéje

Az alap nettd eszkodzeértéke (2009. julius 31.)
Az alap letétkezeje

Az alap Forgalmazéja

111/110.314/200
2006. januér 25
2006. fabd.
1111-171
200 000 000,-Ft
7.228.712,-Ft
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszdg Befekietés
Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON Ozon Eves T kevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajatkéje

Az alap nettd eszkodzeértéke (2009. julius 31.)
Az alap letétkezeje

Az alap Forgalmazoja

E-111/110.095/2
2007. marcius 2
2007. nério.
1111-212
200 000 000,- Ft
758.865,- Ft
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON Atticus Vision Szarmaztatott Befektetési Ala

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat kéje

Az alap nettd eszkdzeértéke (2009.julius 31.)
Az alap letétkezeje

Az alap Forgalmazéja

E-111/110.580/2
2007. ap#lis 2
2007 méjus
1111-222
200 000 000,- Ft
5.882437,- Ft
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat kéje

Az alap netté eszkdzértéke (2009. jalius 31.)

Az alap letétkezeje
Az alap Forgalmazéja

Az alap befektetési jegyeinek sorozata
A sorozatok devizaneme

E-111/110.909/2
2007. ap#lis 2
2007. majus
1111-221
200 000 000,- Ft
2.825.371,- Ft (,A” sorozat)
62.302,36 EUR (,B” sorozat)
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.
sAfozat; ,B” sorozat
LA sorozat HUF;  85rozat EUR

AEGON EMMA Emerging Markets Kétvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajatkéje

E-111/110.908/2
2007. ap#lis 2
2007. méjus

1111-221
200 000 000,- Ft



Az alap nettd eszkodzeértéke (2009. julius 31.)
Az alap letétkezeje
Az alap Forgalmazéja

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajatkéje

Az alap nettd eszkodzeértéke (2009. julius 31.)

Az alap letétkezeje
Az alap Forgalmazéja

Az alap befektetési jegyeinek sorozata
A sorozatok devizaneme

AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat kéje

Az alap netté eszkdzértéke (2009. jalius 31.)
Az alap letétkezeje

Az alap Forgalmazéja

AEGON EuroExpress Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajatkéje

Az alap netté eszkdzértéke (2009. jalius 31.)
Az alap letétkezeje

Az alap Forgalmazéja

<@@;0 ?@4J?:G 3=32>3>?@; /01
PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat kéje
Az alap netté eszkdzértéke (2009. jalius 31.)
Az alap letétkezeje
Az alap Forgalmazéja

349.499,- Ft
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap

E-111/110.582/2
2007. junius 27
2007. gifu
1111-233
200 000 000,- Ft
1.984,- EUR (,A” sorozat)
88.711.357,- Ft (,B” sorozat)
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszdg Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.
»A" setpzB” sorozat
»A” sorozat EUR; ,B”
HUF

Soad

E-111/110.96%/2
2007. augu®4tus
2007. sxaper 4.
1111-241
3.200.000 PLN
38.342,- PLN
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazo Zrt.

E-111/110.597/2
2007. decesmber
2007. déserml.
1111-254
900.000 EUR
16868- EUR
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazo Zrt.

[11/110.738/200
2008. novegther
2008. deezm.
1111-305
500 000 000,-Ft
3.946.344,-Ft
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazo Zrt.



AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

[11/110.738/200
2008. novegther

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2008. déezm.

Az alap lajstromszama 1111-306

Az alap indulaskori sajatkéje 200 000 000,-Ft

Az alap nettd eszkodzeértéke (2009. julius 31.) 1963@62,-Ft

Az alap letétkezeje: Citibank Europe plc Magyarorszagi
fibktelepe

Az alap Forgalmazoja

AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte

AEGON Magyarorszag Befekietés
Jegy Forgalmazo Zrt.

EN-II/EA-10092
2009. szeptebdbe
2009. smaper 15.

Az alap lajstromszama 1111-349
Az alap indulaskori sajatkéje 200 000 000,-Ft
Az alap nettd eszkodzértéke (indulaskor) 200 00Q-600

Az alap letétkezeje:
Az alap Forgalmazoja

UniCredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befekietés

Jegy Forgalmazo Zrt.

Az ALAPOK MULTBELI (NETTO) HOZAMA

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

AEGON Belftldi
Kotvény Befektetési
Alap

AEGON Kozép-
Eurépai Részvény
Befektetési Alap
AEGON
Nemzetkozi
Kotvény Befektetési
Alap

AEGON
Nemzetkozi
Részvény
Befektetési Alap

10,47% 12,55%  11,30% 1,98%  13,07% 8,43% 7,06% 4,21% 2,47%

-2,45% -6,37%  13,10% 27,08%  41,14%  3542% 28,80%  19,08% -40,93%

9,43% -1,32% 0,76% 4,35% -2,12% 10,52% -2,05% 0,37% 7,24%

1,93% -21,92% -28,17%  10,92% -3,37%  25,81% 1,90% -3,61% -40,88%

AEGON Pénzpiaci
Befektetési Alap - - -

AEGON
MoneyMaxx
Befektetési Alap - - - R

AEGON Atticus
Alfa Szarmaztatott
Befektetési Alap - - - - - -

AEGON Climate

Change Részvény

Alap - - - - - - R
AEGON EMMA

Emerging Markets

Kotvény Befektetési

Alap - - - - - - -
AEGON Atticus

Vision

Szarmaztatott

Befektetési Alap - - - - - - -

AEGON OZON

T kevédett
Szarmaztatott Alap - - - - - - -

4,24%  13,06% 7,08% 6,12% 6,60% 8,78%

21,50% 22,40% 10,48%  10,34% -14,84%

10,90%* 11,91% 18,82%

2,63%* -49,78%

1,95%* -16,10%

12,97%* 3,21%

5,93%* 7,42%



AEGON Azsia

Részvény

Befektetési Alapok

Alapja - - - - - - - 4,00%* -34,82%
AEGON

EuroExpress

Befektetési Alap - - - - - - - 0,22%* -16,05%

AEGON BESSA
Szarmaztatott
Befektetési Alap - - - - - - - -2,35%*  15,32%

AEGON Russia
Részvény
Befektetési Alap - - - - - - - - -4,45%*

AEGON IstanBull
Részvény
Befektetési Alap - - - - - - - - 4,51%*

AEGON Smart

Money Befektetési

Alapok Alapja
" #

AZ ALAPOK MULTBELI TELJESITMENYE, HOZAMA NEM JELENT
GARANCIAT AJOV  BELI TELJESITMENYRE, HOZAMRA.

4 A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACA

AEGON Russian Részvény Befektetési Alap:

Az Alap célja az, hogy kéjét olyan vallalatok zsdén jegyzett papirjaiba fektesse, mely cegek
Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban tevékedgkk, illetve bevételeik jelerst részét ezen
orszagokbdl nyerik.

Oroszorszag és befolyasi 6vezete mind politikaitag)d gazdaséagilag kiemelkedontossaggal bir
nemzetkdzi szinten. Az orszag lakossaga 140 néhi@ masodik legnagyobb olaj és féldgaz export
a vilagon. Oroszorszag hosszu utat jart be 1991adtékor is a Szovjet Unio felbomlott. Fontos pont
volt az 1998-as orosz véalsag, amikor az orszag vairképes finanszirozni a révid tavu hiteleit és
fizetésképtelenséget jelentett. Ennek okait az mtdénelmi mélyponton tartézkodd olajarra, illetv
az orosz cégek alacsony adofizetési fegyelméradthasszavezetni.

Oroszorszag 1998 6ta viszont dinamikusan néveksaigosan 7 szazalék feletti szintervidt a
GDP évente az elmult hét évben. Ez a dinamikus k&ilési Utem az elejelzések szerint
stabilizalodhat:

Real GDP novekedési | 2003 [ 2004 [ 2005 | 2006 [ 2007 { 2008 { 2009 [ 2010 | 2011 | 2012

Uteme 7,7 6,6 8,0 8,0 8,1 7,1 6,2 5,7 5,0 4,7
(forras: Bloomberg, Unicredit, Economist Intelligence Unit)

Mind az é&llamhaztartas, mind a foly6 fizetési mgriegyenlege folyamatos tébbletet mutat, ami
nemcsak a rekord szinten all6 olajar és arupiaohékérak kovetkezménye, hanem azsebels
fogyasztas is fontos huzéeképvisel a gazdasagban.

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Kdltségvetési egyensuly 8,0 54 2,5 1,4 1,1 0,9 1,0

Folyo fizetési mérleg 9,5 6,0 51 2,8 1,3 0,4 -0,2
(forras: Bloomberg, Unicredit, Economist Intelligence Unit)




Habar ma is az export 80 szazaléka olaj, foldg@mek és faipari termékek értékesitésélaarmazik

— ami az adébevételek 30 szazalékanak a forrésantaj Oroszorszag lényegesen kevésbé sérilékeny,
mint 1998 eltt, ugyanis hatalmas tartalékot halmozott felreldté mddon. Az olajbevételekb
feltdltott 161 milliard dollaros Stabilizacios Alap2008 januarjaban kettévalasztottdk. A 33 miliar
dollarnyi National Wealth Fund célja a nyugdijcéhegtakaritasok tamogatasa, mig a 128 milliard
dollar vagyonu Reserve Fund védi az orosz gazdasemolajar és mas commodity arak esésének
kedveztlen hatasaitol.

Oroszorszag allamadossagat szinte teljesen vigetafiaz IMF-nek, illetve a Périzsi klub tagjainak,
igy kils allamadossaga a GDP 50 szazalékardl (2000 decemlizDP minddsszesen 4 szazalékara
esett 2007 decemberére. Oroszorszag teljes aratgvizatartalékai igy 6sszesen 548 milliard dadlarr
ragtak idén majusban.

A gazdasagi prosperitds miatt a reélbérek éveldtfagosan 12 szazalékos szinten emelkednek, ami a
szegénység visszaszorulasahoz és a kdzéposztaBlekisdéséhez vezetett. 2008-ban minddssze a
magas inflaci6 az, ami a r6zsads gazdasagi képetnysdlja, hiszen az es befektetési
pénzbedramlas és az emelkeglelmiszerdrak példaul 12 szazalékos inflaciosmést generaltak
2007 végén. Az etejelzések is csak lassan csokkanflacioval szamolnak:

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
CPI inflacio 9,7 9,0 12,5 10,5 8,5 7,5 6,7
(forras: Bloomberg, Unicredit, Economist Intelligence Unit)

Mindezek mellett az orszag exporttermékei irantotakilfoldi kereslet van és maradhat is azser
vilAggazdasagi novekedés miatt. Ugyanakkor a bésreslet is ers szinten stabilizdlodhat a
fogyasztasi és a befektetési tevékenységek kouvéthez az elkdvetkezZvekben.

2006-ban az orosz 2sdéken jegyzett cégek piaci kapitalizaciéja 132liamd dollarnak felelt meg,
ami széles befektetési palettat és elégségesrpaygseget ad a kulfoldi befektétszamara.

Az orszaghoz kapcsolhaté kockazatok stsban gazdasagi és politikai jelles. Az export
egyoldald, 80 szazalékban olaj, foldgaz vagy férazedk termeékei. A termel kapacitasok helyenként
elavultak, modernizalasra szorulnak. A pénzugyksxea fejlett, nyugat-eurépai orszdgokéhoz képest
még mindig alulfejlett. Oroszorszagban a korrupmiég mindig problémat jelent, illetve idként a
politikai kock&zatok felersédhetnek.

Az orosz piaci felligyelet 2008 folyaman tobbszor sl zetes figyelmeztetés nélkil - bezaratta a
kereskedést az oroszsdéken (MICEX és RTS), amely tevékenység a pigart@lan mkodéseét és

az értékpapirok helyes értékelését nem teszi le@ef\z értekpapir-kereskedés felfliggesztése minden
orszagban efordul és az, az ellemz hatésagok feladatkérén beldl taldlhaté. Ugyanaldamel az
eszkozzel 2008 folyaman Oroszorszaghban tobbszitelk, ami adott esetben az alap likviditasara és
az értékpapirok megvételére, eladasara és helyékelsére jelenthet ek nem kiszamithatd
kockazatot.

A 2007 kozépe oOta kibontakoz6 valsadg hatasa, mirfdsdrk6zo és fejlett gazdasagban érezteti
hatdséat. Jellemen az eszkdzok misége és mirsitése romlik, a hitelfelvétel nehezebb és dragabb
lesz, mig a gazdasagi novekedés lassul, illetvesegyszagok esetében kontrakcid idabulhat.
Ezek a folyamatok - tartalmuk és tdrtamuk flggvényében - negativan befolydsoljakabalati
profitok szintjét, és a részvényeik értékét, arnitabb ronthat a piaci likviditas dailése, illetve
esetlegesen létez keattételes poziciok piaci likvidalasa.

Jelen szituacié részben hasonlatos az 1929-bealféinelyzethez, amikor is az eladésodottsag magas
szintje parosult a rendszerben léwmagas tkeattétellel. Egy finanszirozasi sokk hatdsara az



eszkozoket likvidalni kényszerilnek és a hitelekisszafizetik, ami viszont az éarakra leszoritd
hatassal bir. Ez egyes esetekben negativ infléd#dtaciét) okoz. Amennyiben ez bekdvetkezik, az
jellemz en a kamatok esésével jar egyitt, ami viszont dkerdatszint magas szinten vald
stabilizdlodadsat hozna magaval, mivel a nomin&is&tok nem lehetnek negativak. A magas real
kamatszint tovabbi hiteltorlesztésre ékeidttétel-leépitésre tsztokélné a gazdasagi szkeepbmi
negativ spirélban tarthatja a gazdasagot.

Az Alap els sorban részvényeket tart, ezen tul magyar kotvéagedtiszkont-kincstarjegyek, devizak
€s pénzpiaci termékek szerepelnek a portfolidbamlag likviditdsanak biztositdsa érdekében. Az
Alap részvénybefektetései jellenen kilfoldi devizdban vannak denominédlva, azontrae #orrasbol
szarmazO devizakockazatok egy részét vagy egézzeatlap fedezheti hatarid, illetve opcids
Ugyletekkel. A befektetések értéke rovidtadvorsengadozast, volatilitdst mutathat.

Az Alap elssorban bels fundamentélis elemzések alapjan hozza meg beéskteibntéseit, de
felhaszndl mas, kuls befektetési szolgaltatoktdl, bankoktél és fuggetklemzéssel foglalkozo
cégektl szarmazo informaciokat és elemzéseket is a katlkdsbkkentése és a befektetési eredmény
maximalizalasa érdekében.

Az Alap benchmarkja: 90% RDX Extended Index HUF-Badmolva + 10% ZMAX Index.

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap:
Az Alap célja, hogy tkéjét olyan vallalatok zsdén jegyzett papirjaiba fektesse, mely cégek
Torokorszagban tevékenykednek, illetve bevételddnt s részét innen nyerik.

A mai modern Torokorszag torténete 1923-ban keédtt, amikor Atatiirk megalapitotta a Torok
Koztarsasdgot és ugyanakkor lefektette egy nyugatiara épil modern, szekuléris éllam elvét. A
ma is érvényes alkotmany 1982-ben irédott és toedlditette Torokorszag vilagias berendezkedését.
A Torok Koztarsasag torténelme nem volt eseménytdieszen 3 alkalommal is (1960-61, 1971-73,
1980-83) a szekularis rendrz jének tartott katonai vezetés iranyitasa ald kertiirokorszag
stratégiai célja a gazdasag felzarkéztatdsa ésuaap& Unioval (EU) valé kapcsolat szorosabba
f zése. 1996-ban az orszag vamunioba lépett az EL208b-ben pedig elkezdtek a csatlakozasi
targyalasok a felek kdzott.

A torok gazdasag tulajdonképpen a felzark6zé gampds egyik mintapéldaja. Ességei és
hianyossagai egyszerre jelentenek hatalmas Iebget és alkalmanként problémas kihivasokat az
érintetteknek, igy az orszagkepiacan befekteknek is. A vilaghdbora utén sikertlt kialakitaniyeg
ipari bazist allami beavatkozéds és protekcionistgézkedések utjan, majd az 1980-as években
megindult a liberalizacié folyamata, mely mind ai mapig tart. Ez a liberalizacié gazdasagi reformok
sorat takarja, aminek a célja, hogy csokkentsdlam &efolydsat a kilkereskedelemben és biztositsa
a befektetés szabadsagat a kilfoléiEnek, egyes allami tulajdonban |éyparagakat privatizaljanak,
valamint hogy teljesen megnyissak a térok beisicot a kulfoldi verseny szamara.

Ezen erfeszitések kovetkeztében a nemzetkoketérdekl dése folyamatosan emelkedett, ami 2007-
re rekordmérték FDI és portfolidtke-bedramlashoz vezetett. A readl GDP névekedésg €9@007
kozott atlagosan 6.9 szazalékos volt, mikbzbenla hereslet 8,5 szdzalékkal tudottviilni. Ehhez
azonban magas inflacié (12,9 szazalék) és akutitefifolyo fizetési mérleg (-4,6 szazalék) tarsult
végig. (Forras: Economist Intelligence Unit)

Pontosan a nagy kilsfinanszirozéasi igény a leggyengébb pontja az grs#d hiszen allandé és
folyamatos (olykor spekulativ) kkebearamlasra van sziksége, ami miatt a befékseentiment,
kockazatkeresés-kerllés valtozasasen befolyasolja az orszag finanszirozasi pozigidgmi
legtbbbszor a devizaarfolyam volatilis mozgasamaédik le.

Gazdasagi valsaghelyzet haromszor is adodott & @@ek kezdete 6Ota - legtobbszor politikai okokbdl
kipattanva — 1994-ben, 1999-ben és legutébb 20@1-beely utolsdé tobb mint 50 szazalékos



arfolyamleértékeldést eredményezett. A Nemzetk6zi Valutaalap hitédlenogatja az orszagot, és
tovabbi reformokat slrget, ami a nemzetkdzi betektezdmara az EU targyalasokkal egyetemben
hosszabb tavon garanciét jelenthet.

A problémak ellenére azonban Torokorszag ke, felzarkdzasa er lehet, gazdasaga gyorsan
modernizalddik. Kulkereskedelmének korulbelll fekglik EU tagorszdgokkal, alacsony adoératak
jellemzik, hiszen a véllalati adoszint 20 szazaléky a személyi jovedelemadod 15-35 szazalékos. A
nagyvarosokban koncentralodo fejlett ipari komphara belll jelenleg az autégyéartas az egyik
leggyorsabban fejdl agazat. A mezmazdasag szerepe folyamatosan cstkken, habar a
foglalkoztatason belll még mindig dorgullyal bir, de a szolgaltatasi szektor az, amidmainalja a
térok gazdasagot. Ezen belll is a turizmus azreagyon gyors fejldésen megy keresztuil.

A 2007 kozépe oOta kibontakozO valsadg hatasa mirfddrk6zo és fejlett gazdasagban érezteti
hatdséat. Jellemen az eszkdzok misége és mirsitése romlik, a hitelfelvétel nehezebb és dragabb
lesz, mig a gazdasagi novekedés lassul, illetvesegyszagok esetében kontrakcio idarbulhat.
Ezek a folyamatok - tartalmuk és tdrtamuk flggvényében - negativan befolydsoljakabahati
profitok szintjét, és a részvényeik értékét, aritabb ronthat a piaci likviditas dailése, illetve
esetlegesen létez keattételes poziciok piaci likvidalasa.

Jelen szituacio részben hasonlatos az 1929-bealfémelyzethez, amikor is az eladdésodottsag magas
szintje parosul a rendszerben lénagas tkeattétellel. Egy finanszirozasi sokk hataséarasakazoket
likvidalni kényszerllnek és a hiteleket visszafizeami viszont az arakra leszoritd hatdssal bir. E
egyes esetekben negativ inflaciét (deflaciét) okbmennyiben ez bekdvetkezik, az jelleren a
kamatok esésével jar egyutt, ami viszont a realdtarmt magas szinten valé stabilizdlodasat hozna
magaval, mivel a nominalis kamatok nem lehetnekatiegk. A magas real kamatszint tovabbi
hiteltdrlesztésre és keattétel-leépitésre Osztbkélné a gazdasagi szketplami negativ spiralban
tarthatja a gazdasagot.

A benchmarként hasznalt index jol jellemzi a togaedasagot, kelen diverzifikalt, szamos iparag
szerepel benne, azonban a pénzigyi papirok sugm rigagas, kortlbelul 50 szazalék az indexen
bellil.

Az Alap elssorban részvényeket tart, ezen kivil magyar ko®kngs diszkont-kincstarjegyek,
devizak és pénzpiaci termékek szerepelnek a pidthnh az alap likviditasanak biztositasa érdekében.
Az Alap részvénybefektetései jellenen kilféldi devizdban vannak denominédlva, azonbarea
forrdsbol szarmazd devizakockazatok egy részét \eappszét az alap fedezheti hatésidilletve
opcios ugyletekkel. A befektetések értéke rovidtaens ingadozast, volatilitdst mutathat.

Az Alap elssorban bels fundamentalis elemzések alapjan hozza meg beéskteibntéseit, de
felhasznal mas, kuls befektetési szolgaltatoktdl, bankoktél és fluggetklemzéssel foglalkozo
cégektl szarmazo informacidkat, elemzéseket is a kockégékkentése és a befektetési eredmény
maximalizalasa érdekében.

Az Alap benchmarkja: 90% DJ T120 Index HUF-ban sabwa + 10% ZMAX Index.

5 KOCKAZATI TENYEZ K

Az Alapok Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmeasanak felfliggesztése

Az Alapok folyamatos forgalmazasanak felfliggesztésetén az alapok befektigtek nem Aall
mobdjaban, a felfliggesztés ideje alatt a megl@&efektetési jegyeiket visszavaltani, illetve Uj
befektetési jegyeket vasarolni az alapokbdl. A kietési jegyek folyamatos forgalmazésanak, illetve
a folyamatos forgalmazéas felfliggesztésének szabélyaKezelési Szabalyzat 6. és 7. pontja
tartalmazza.



Politikai, gazdaséagi kérnyezet

A cél-orszdgok, - amelyekbe az Alap befektetésényinlnak - mindenkori politikai stabilitdsa,
helyzete idr I-id re megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hoahkablyan dontéseket,
melyek negativan befolyasolhatjdk az Alap kidése sordn ezen orszdgokban megszerzett
befektetéseinek értékét, és az ezen befektetésklammprtasara szolgald valutak forinttal szembeni
arfolyamat. A magyar illetve a kilféldi kormanyokalamint az egyes cél-orszagok nemzeti
bankjainak politikaja és intézkedései jelenhatissal lehetnek az Alap eszkozeinek hozaméaa és
Uzleti életre altaldban, igy azon tarsasagok faignyére is, amelyek altal kibocsatott értékpdpiro
id r Iid re az Alap portfolijdban szerepelhetnek. A cékédgok gazdasdgi novekedése,
kilgazdasagi pozicidja, arfolyampolitikdja, kolteégesi hianyanak mértéke és kamatszintje az Alap
nettd eszkozértékét befolyasolja, és igy kediterl is érintheti.

Inflacio, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir portfolidjaban hitelvisaarmegtestesités egyéb kamatjellegovedelmet
nyujté értékpapirok is kaphatnak helyet, igy aaléak nyudjtott hozam jelensen befolyasolja az Alap
altal elért eredményt. Ezen instrumentumok hozameni@dan mindig a piaci kamatlabaktél fugg,
amelyek viszont részben az inflaciés varakozasokisdzhangban alakulnak. Az Alap netto
eszkozértékére a kamatlabak valtozasa kedhezhatassal is lehet.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfoliéjaban Iév értékpapirok kibocsatéi — kedvelen esetekben - rossz gazdasagi
eredményeket produkalhatnak, ds vagy felszdmolasi eljaras ald kerilhetnek, aresty Alap
portfolidjat és a Befekteket a hozamok elmaradasa, arfolyamveszteség, aggoay piaci érték
formajdban hatranyosan érintheti.

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkdzi befektetési kdrnyezet az altalagiobalizacid eredményeképpen alapeet az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének novekediganyaba hat, a magyar értékpapirpiac likviditasa
még nem éri el a fejlett kepiacok szintjét. A portfolié egyes elemeinek kewitése - fleg a
hosszabb lejaratt kétvények esetében - nehézsédwkinehet, illetve csak kedvetten arfolyamon
lehetséges. A likviditdsi kockdzat az Alap szabadzpszkdzeinek befektetése esetén is korlatozo
tényez lehet. Emellett az értékpapirok arat azsen ingadozé piaci kereslet és kinalat fokozottan
képes befolyasolni, ami az Alap nettd eszktzértdedasztil hat a Befektetési jegyek arfolyaméra. A
likviditas hiany az Alapra kedvetten hatast gyakorolhat, amelynek mértéke mindigaktalis

t kepiaci helyzet fliggvénye.

Adozasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkoz6 személyi jovedaldinszabdlyok és a befektetési alapok adézasara
vonatkozo elirdsok a jovben valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegelsekdvetkez
adopolitikai valtozasoknak (pl.: adéemelés, Uj addrevezetése)

Arazési kockazat
A befektet a befektetési jegyekre iranyul6 megbizas leaddisakm ismeri annak teljesitéskori
arfolyamat.

Devizaéarfolyam kockazat

Az egyes devizdk egymashoz viszonyitott arfolyamgaadasagi-, illetve a mindenkori kereslet-
kinalati viszonyok kdvetkeztében valtozik. Ennekdikeztében az érintett Alap eszkbzeinek az egyes
devizdkban kifejezett értéke magyar forintra kotdlea az adott deviza és a forint kdzotti arfolyam
ingadozasatol fugegn valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket me@plasBefektetknek bizonyos
esetekben az Alap portfolidjat alkoté egyedi értdlpok devizanemei magyar forinttal szemben
meghatarozott arfolyam-ingadozasanak kockazat@lbaskembenézniuk.

Részvény arfolyamok alakulasa



A nemzetkdzi és hazai értékpapirpiacokatnk®nt nagymeérték arfolyam-ingadozasok jellemzik,

amelyek az Alap nettd eszkdzértékét keditlem is befolyasolhatjak. A részvényeken elérhet
arfolyam-nyereséggel az Alap altal elért hozam kénidi médon megnévekedhet, de szamolni kell -
a legkorultekintbb elemzések ellenére is -, az esetleges részvyélygm-veszteséggel, amely

negativan befolyasolhatja az Alap jévedelnsggének alakulasat.

Az Alapkezel fedezeti ligyletek alkalmazésaval a kedten hatasokat mérsékelheti.

Partner kockazat
Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott szakoazés egyéb ugyletek esetén, a partner nem
teljesiti vagy nem tudja teljesiteni az Ugylet soadkotelezettségeit.

Alap megsz nésének kockazata
A nyilvanos nyilt vég befektetési alapot az alapkezéidteles megsziintetni, amennyiben az alap
sajat t kéje harom hdnapon keresztil atlagosan nem érészmillio forintot.

6 AZ ALAPKEZEL

Az Alapkezel neve AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezgkt.
Székhelye 1091 Budapest, Ul ut. 1.

Alapitas id pontja  1999. november 29.

Cégbejegyzés szamaCg. 01-10-044261

Cégbejegyzés helye F varosi Birdsag mint Cégbirdésag
Cégbejegyzés ideje  2000. februér 21.

M kddési id tartama Hatarozatlan idej

Uzleti év A naptéri évvel megegyez

Alapt ke 1 000 000 000,- Ft, azaz egymilliard forint
Alkalmazotti létszam: 26 f .

Tevékenységi kor

TEAOR

6630’08 Alapkezelés

6499’08 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyi koz\setité
6612'08 Ertékpapir-, aruzsdei tigynoki tevékenység
6619°'08 Egyéb pénzugyi kiegésztevekenység

A Tarsasag a PSZAF E-llI/387/2006. szamu, 2006.umd-an kelt hatarozata alapjan europai
befektetési alapok kezelésére is jogosult.

Tulajdonosi kor
A Téarsaséag tulajdonosai az AEGON Magyarorszag &fias Biztositd Zrt. (99,8%), valamint az
AEGON Magyarorszag Ingatlan Fejles&s Hasznositd Kft (0,2%).

Vezet tisztségviselk bemutatasa

Hindrik Eggens az igazgaté tanacs elndke

1957-ben szilletett, fellokd tanulmanyait /makrodkonomia/ 1983-ban kezdtegm a Holland
Groningen Egyetemen, ahol Cum laude végzett. AeRo vezérigazgatojanak asszisztenseként
indult karrierje 1985-ben, kébb pedig a a cég, Rorento neraszldshajonak szamito, befektetési
alapjanak menedzsere lett. 19984 Holland AEGON Befektetési Alapkezelegfels vezetésének
tagja. 2003-t6l az AEGON Investment Management Bagyonkezelésért feled legfels vezetje.
2009. majus 28.-t6l az AEGON Global Asset Managdmerérigazgatdja és igazgatésaganak elndke.
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Dr. Kepecs Gabor, a Fellgyel Bizottsag elndke
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Dr. Mahig Péter, a Fellgyel Bizottsag tagja
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Dr. Nagy Laszl6 a Fellgyel Bizottsag tagja

Az AEGON Magyarorszag Altalanos Biztositd Zrt. viezgogtanacsosa. 1990. oOta dolgozik a
tarsasagnal. Végzettségét az ELTE Allam és JogtadgnKaran szerezte. Jogtanacsosi és biztositasi
szakjogaszi szakvizsgaval rendelkezikbB szakmai teriletei kdzé tartozik a munkajog asdsi jog,
biztositasi kdzjog, polgari jog.

Az 1ll. Mellékletben megtekinthetaz Alapkezel elmult harom évre vonatkozd auditalt mérlege.

Az Alapkezel feladatai
- kidolgozza az Alapok befektetési politikajat és hegdrozza célkizéseit;
megvalositja az Alapok befektetési politikjat;
legjobb tudésa szerint az adott piaci helyzetnegfetel en a legmagasabb hozam elérésére
torekszik;
mérlegeli, hogy gyakorolja-e — és milyen médoretie mértékben - az adott befektetésekhez
kapcsolédo jogokat;
elkésziti a Befektetési jegyek nyilvanos forgalorhioaatalahoz szikséges Tajékoztatot és az
Alapok Kezelési Szabalyzatat és a roviditett t&éot;
kialakitja az Alapok szamviteli rendjét;
szerz dést kot és biztositja a folyamatos egyulttdést a Letétkezekkel, Forgalmazdkkal
€s a Kdnywvizsgaldval;
gondoskodik az Alapok Befektetési jegyeinek folytmsdorgalmazasardl;
kezeli az Alapokat, biztositja annak folyamatoskidését, rendelkezéseket és utasitasokat ad
az Alapok pénzeszkdzeivel és befektetéseivel kagibsm;
tartja a kapcsolatot a Felugyelettel, és a jogdyakdltal el irt jelentéseket elkésziti;



elkésziti és nyilvanossagra hozza az Alapok éwdéyds és havi jelentését és az Alapokkal
kapcsolatos 6sszes tajékoztatot;

ellatja az Alapok adminisztraciojat és gondoskatikAlapokkal kapcsolatban felmerilt dijak
és koltségek kifizetésdr

a nettd eszkozérték kalkuldcibhoz szikséges dokwmmerkat naponta megkildi a
Letétkezelhoz;

elvégzi a barmely Alap megszésével kapcsolatos teetket.

Az Alapkezel vel szemben csleljards nem volt és nincs is folyamatban.

Az Alapok atadasa

Az Alapkezel barmely Alap atadasara kizarélag mas befektelggkazel részére jogosult.

A nyilvdnos befektetési alap atadasara a Fellgyigedélyével és az atadasrol szold nyilvanos
tajékoztatés alapjan kertlhet sor

Erdekiitkozés, osszeférhetetlenség

Az Alapkezel tisztségviseli, magasabb vezetallasu dolgozéi és a tulajdonos A&ltal végzett
szertedgazo tevékenység folytanf@ldulhat az érdekek 6sszeltkdzése. A fenti szeskabk joguk
van tamogatassal, iranyitassal, tanacsadassal, eaggb moddon kozrerkddni mas alapok
kezelésében, illetve joguk van befektetni olyanélgapirokba, amelyekbe az Alapok is
befektethetnek. Az Alapkezefeladatait oly modon koteles teljesiteni, hogy dein tgyfele egyenl
elbiralasban részesuljon. Az Alapkezedz alapkezelési tevékenységén kivil nem allhagtitizl
kapcsolatban az Alapokkal. Sem az Alapkezeém barmely mas az Alapkezérdekeltségi kérébe
tartoz6 tarsasag, vagy barmilyen olyan alap, amelgeAlapkezel kezel, nem fog mas Alappal, az
Alap portfoliéjaban lév értékpapirokkal kapcsolatos Ugyleteket kdtni aapAszokasos Uzletvitele
alapjan kotott tgylet feltételeinél elytelenebb feltételekkel. Az Alapkezeklel sségérl az Alapok
Kezelési Szabalyzatanak 14. fejezete rendelkezik.

Az Alapkezel vezet tisztségviselie, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrastaan részt
vev alkalmazottja, munkavégzésre irdnyulé egyéb jagrigban all6 személye nem lehet
kozvetlenil a befektetési alapkezeléshez kapcsoldeidileten tevékenyked alkalmazottja,
munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban allinshge

a) a Letétkezelnek;

b) a befektetési dontések végrehajtdsdban kozédh szolgaltatonak, igy kulondsen a befektetési
szolgdltatonak, az ingatlanértékedk, ingatlanforgalmazonak, masik befektetési aapknek,
valamint

c) a befektetési alapkezeligyfelének.

Az a személy, aki esetében azzebkben meghatérozott 6sszeférhetetlenség merikdedles azt
haladéktalanul a Felligyeletnek bejelenteni és szedérhetetlenséget haladéktalanul megszuntetni.

Az Alapkezel éves jelentései és az altala kezelt Alapok évémtgsei az Alapkezel és a
forgalmazdék székhelyén megtekinthet

7 Az ALAPKEZEL ALTAL KEZELT [EGYEB ALAPOK BEFEKTETESI
POLITIKAJA

Az AEGON Pénzpiaci Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazaefektetési formaként funkciondljon, am a
banki hozamoknal magasabb hozamot nyUjtson a letfekek; az Alapkezel a fenti elveknek
megfelel en valasztja ki a portfolielemeket. A likviditdztositasanak érdekében az Alap stgban

a Magyar Allamkincstar Allamaddssag Kez&ldzpontja altal a Magyar Allam nevében forgalomba



hozott, az Elsdleges Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kifmigalmazott allamkotvényeket
és diszkont-kincstarjegyeket valamint a Magyar NetmBank altal kibocséatott kdtvényeket kivanja
portfoliojaban tartani, am az ezen értékpapirokik@zsak az egy évnél kevesebb héatralétlagos
futamidej ek lehetnek a portfoli6 elemei. Az Alap alacsony chkdrati, ugyanakkor az
allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biatdsinki és vallalati kibocsatasu, egy évnél
kevesebb hatralévfutamidej, forintban denominalt, hitelviszonyt megtesteséirtékpapirokat is
tarthat a portfoligjdban. A valtozé kamatozasu,infitman denominalt, hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok esetében a hatralélagos futamid a legktzelebbi kamatfizetési napig hatraléapok
szadmaval egyezik meg. Az Alap pénzeszkozeit badkiben is elhelyezheti. Az Alap fedezeti céllal
részvényeket is tarthat portfoliéjdban. Az alagrefciaindexe: 100% RMAX

Az AEGON Belfdldi Kdtveny Alap befektetési stratéghja

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazaefektetési formaként funkciondljon, am a
banki hozamoknal magasabb hozamot nyujtson a letfekek; az Alapkezel a fenti elveknek
megfelel en valasztja ki a portfolielemeket. A likviditdztositasanak érdekében az Alap stgban

a Magyar Allamkincstar Allamadossag Kez#ldzpontja altal a Magyar Allam nevében forgalomba
hozott, az Elsdleges Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kifmigalmazott allamkotvényeket
és diszkont-kincstarjegyeket valamint a Magyar NetinBank altal kibocsatott kdtvényeket kivanja
portfoliéjdban tartani. Az Alap alacsony kockazatigyanakkor az allampapiroknal varhatéan
magasabb hozamot biztositd banki és vallalati lshtisa, forintban denomindlt, hitelviszonyt
megtestesit értékpapirokat is tarthat a portfoliojaban. Az palpénzeszkozeit bankbetétben is
elhelyezheti. Az Alap fedezeti céllal részvényeketarthat portfolidjaban. .Az alap referenciainelex
100% MAX

Az AEGON Ko6zép-Europai Részvény Alap befektetési sdtégiaja

Az Alap portfoliéjanak kialakitdsakor eldleges szempont az Alapba ker@értékpapirok 6sszesitett
kockazatédnak optimalizalasa. A kockazat cstkkerdédekében az Alapkezeh legkdrultekintbben
véalasztja ki a portfolioba bevonni kivant értékpakat. Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati
tényezir I, és mélyrehaté szamitasokkal tamasztja ala déittés kivalasztasnal fontos szerepet
jatszik az a szempont, hogy az értékpapir likviyém.

A részveényportfolié kialakitdsanal a befektetésicpnakrogazdasagi kdrnyezetének figyelembevétele
mellett elssorban fundamentélis elemzésekre tAmaszkodva eggzihadvu befektetési portfolid
kialakitasa a cél. Az egyes értékpapirokbol fakiaddnytalansagot a részvényportfolio széles kor
diverzifikalasaval kivanja az Alapkezdtikliszobdlni.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap alandgbapirok kozil a Magyar Allamkincstar
Allamaddssag Kezel Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsataiz Elsdleges
Allampapir-forgalmaz6 Rendszer keretei kozott forgezott allampapirokat kivanja portfoliGjaban
tartani, am a torvényi szabalyozasnak megfelelakar 100% is lehet a portfoliéban a részvények
aranya. Az alap referenciaindexe : 90% CECE Exwhagex EUR + 10%ZMAX

Az AEGON Moneymaxx Expressz Vegyes Befektetési Aldgefektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfoliot Zzon létre Befektet szdméara, amelyben
szerepelhetnek mind magyar mind nemzetkdzi pénzt Kspiaci eszkdzok, és ezeken belll az
Alapkezel dinamikus portfolio-allokaciéval mozoghasson, dele legnagyobb hozam elérése
érdekében. Az Alap ebba szempontbdl leginkabb az ugynevezett ,totakrefund“-okhoz hasonlit,
azaz nem célja, hogy csak egy pénz- illetk@piaci résztertiletre koncentraljon, hanem mindiotta
pillanatban a lehet legnagyobb hozammal kecsegtderiletre 6sszpontositsa befektetései nagy
részét.



Ennek megfelelen az Alap mind a Magyar Allamkincstar Allamadas$éezel Kozpontja altal a
Magyar Allam nevében forgalomba hozott, a PDS elazdleges allampapir-forgalmazoé rendszer -
keretei kdzott forgalmazott allamkotvényeket ézkimt-kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti
Bank &ltal kibocsatott kotvényeket tarthat porfiflban mind alacsony kockézatd, ugyanakkor az
allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biatbsitki és vallalati kibocsatasu kotvényeket is.
Emellett a hazai részvénypiacon, illetve OECD ayskérészvénypiacain bevezetett részvényeket is
vasarolhat az Alap, valamint OECD orszagok allarmpaip banki, vallalati kdtvényeit is tarthat
portfoli6jadban. Az Alap nem kivan egy fix benchmatk kdvetni, nem ragaszkodik egy allandé
részvény-kotvény portfolidaranyhoz, hanem tag loit&dzott kivanja mozgatni a részvény-kotvény
aranyt, st hajlandé nemzetkozi allampapirokon, és részvémyekeresztil (miként rendszerint a
nemzetkdzi kotvény/részvényalapok is) devizakoct@dza felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja
a devizakockazat fedezésének a lebigét is, illetve a Tkepiaci térvény Kkeretei kozott
arbitrdzstevékenység is folytathat. Az alap refei@ndexe: 100% RMAX.

Az AEGON Nemzetkdzi Kotvény Alap befektetési stratgidja

Az Alapkezel szandékai szerint az Alap portfoli6jdban devizBkdl tarsasadgok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsatott kotvényei ko a dont részt. Az Alapkezel az Alap
portfolidjanak kialakitasakor a torvényi @iasokon tul, a biztonsagot és a maximalis divikaifio
(kockdzatmegosztas) elveit tartja szemttelEnnek alapjan a kulfoldi értékpapirok kozotakis a
befektetési kategodriaba sorolt, nyilvanosan fongdla hozott és kulféldi zsdén jegyzett papirokat
vasarolja.

Az Alapkezel at le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat bel&ashntése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatbaraltogbrlatozasok betartdsa mellett alakitja ki az
Alap forrasainak felhasznalasi modijat, a befekieaédnyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezel varakozasainak megfelejov beni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb
tavon megvaldsitsa céljat.

A m kodés soran azonban az Alapkezelzt tartja szem elt, hogy a portfolié kialakitdsakor
kotvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennefgfetel en az Alapban adott pillanatban tarthat6
kotvények aranya elérheti a mindenkori térvényegimamot.

A kotvényportfolio  kialakitasanal a befektetési quk makrogazdasagi kdrnyezetének
figyelembevétele mellett elsorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva eggziotava
befektetési portfolié kialakitasa a cél.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap alandgbapirok kozil a Magyar Allamkincstar
Allamaddssag Kezel Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsataiz Elsdleges
Allampapir-forgalmaz6 Rendszer keretei kozott forgezott allampapirokat kivanja portfoliGjaban
tartani, am a jelenlegi torvényi szabalyozasnak felegen akar 100% is lehet a portfolioban a
kulfoldi kdtvények ardnya. Az alap referenciaindeX@% Merrill Lynch Global Government Bond
Index Il ex-Japan + 20%ZMAX

Az AEGON Nemzetkdzi Részvény Alap befektetési strégiaja

Az Alapkezel szandékai szerint az Alap portfoli6jdban devizBkdl tarsasadgok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényeotg@lk a dont részt. Az Alapkezel az Alap
portfolidjanak kialakitasakor a torvényi éiasokon tul, a biztonsagot és a maximalis divikaifio
(kockdzatmegosztas) elveit tartja szemttelEnnek alapjan a kulfoldi értékpapirok kozotakis a
befektetési kategoridba sorolt, nyilvanosan fongdida hozott és kilfoldi zsdén jegyzett papirokat
vasarolja.



Az Alapkezel at le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat bel&ashintése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatbaraltolgbriatozdsok betartdsa mellett alakitja ki az
Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befekiedédnyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezel varakozasainak megfelejov beni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb
tavon megvaldsitsa céljat.

A m kodés soran azonban az Alapkezelzt tartja szem elt, hogy a portfolié kialakitdsakor
részvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennedffetel en az Alapban adott pillanatban tarthato
részvények ardnya elérheti a mindenkori térvényasmumot.

A részvényportfolié kialakitAsanal a befektetésiacpk makrogazdasagi kornyezetének
figyelembevétele mellett elsorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva eggziotava
befektetési portfolié kialakitasa a cél.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap aandbapirok kozil a Magyar Allamkincstar
Allamadéssag Kezel Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsataiz Elsdleges
Allampapir-forgalmazo Rendszer keretei kozott forgezott allampapirokat kivanja portfolidjaban
tartani, am a jelenlegi térvényi szabalyozasnak felegen akar 100% is lehet a portfolibban a
részvények aranya.. Az alap referenciaindexe : BB&I AC World USD Index + 10% ZMAX

Az AEGON Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Al befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy komoly kock&zatvallalas és dativ poziciok aktiv hasznalata mellett jelent
hozamhoz juttassa a befekiett. Az Alap kifejezetten kockazatos, kulondsen zarmaztatott
poziciok megléte miatt. Az Alap az Osszes igénybetvebefektetési eszkdzt, hazai és kulfoldi
kotvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, irkktxés devizakat hajlandé megvasarolni, vagy
eladni, amennyiben komoly nyereségleéget lat. Ebd a szempontbdl az alap opportunisztikus, és
megkozelitésében a ,global macro hedge fund” kaiélgoz all kozel, amelyet olyan nevek
fémjeleztek, mint Julian Robertson, vagy Soros GQyor

Az Alap befektetései varhatdéan két nagy csopordanak: a devizapiacokon és a részvénypiacokon
fog tobbletkockazatot vallalni, és ezeken a piacokaind vételi, mind eladasi poziciét hajlando
felvallalni akar a térvényileg engedett maximalisrdtekig, amely jelenleg ilyen alapok szaméara
kétszeres tkeéttételt engedélyez. Az Alap befektetési dontgstad mechanizmusaban a
fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichi@itényezket mérlegeli.

Az Alapkezel at le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat bel&ashntése alapjan, a vonatkoz6
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatbaraltogbrlatozasok betartdsa mellett alakitja ki az
Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befekieaédnyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezel varakozasainak megfelejov beni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb
tavon megvaldsitsa céljat.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap alandgbapirok kozil a Magyar Allamkincstar
Allamadossag Kezel Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsataz Elsdleges
Allampapir-forgalmaz6 Rendszer keretei kdzott forgezott allampapirokat kivanja portfoliGjaban
tartani, az alap benchmarkja 100% RMAX.

4 >> <@ %;@;6: 4H9704>0>6>> 3=32>3>?@7/01 C3=32>3>?@; @>90>?B;HFO

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és dativ poziciok aktiv hasznélata mellett jelent
hozamhoz juttassa a befektett. Az Alap kifejezetten kockazatos, killonOseaarmaztatott

poziciok megléte miatt. Az Alap az dsszes igényhevebefektetési eszkdzt, hazai és kilfoldi
kotvényt, részvenyt és egyeb értékpapirokat, inkkb@s devizakat hajlandé megvéasarolni, vagy
eladni, amennyiben komoly nyereségleBéget lat. Ebd a szempontbdl az alap opportunisztikus, és
megkozelitésében a ,global macro hedge fund” kai&lgéz all kbzel, amelyet olyan nevek
fémjeleztek, mint Julian Robertson, vagy Soros GQyor



Az Alap befektetései varhatéan két nagy csoporedanak: a devizapiacokon és a részvénypiacokon
fog tébbletkockazatot vallalni, és ezeken a piaocakind vételi, mind eladasi poziciét hajlandé
felvallalni akar a torvényileg engedett maximalksdtekig, amely jelenleg ilyen alapok szdmara
kétszeres keéttételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéstadi mechanizmuséban a
fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichiaidtényezket mérlegeli.

Az Alapkezel at le elvarhat6 maximalis gondossaggal, sajat bel&@#sskntése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatbamltdgirlatozasok betartasa mellett alakitja ki az
Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befekiet@myokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezel varakozésainak megfelgov beni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb
tavon megvaldsitsa céljat.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap é&mdpapirok kozil a Magyar Allamkincstar
Allamadéssag KezelKozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatttEls dleges
Allampapir-forgalmazo Rendszer keretei kozott forgezott allampapirokat kivanja portfolidjaban
tartani, az alap benchmarkja 100% RMAX + 300 bamisp

Az AEGON Ozon Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy alacsony mértékockazatvallalas és opcidk (vagy egyeb értékpépirasarlasa
révén a pénzpiaci hozamoknal nagyobb hozamhozsg#ta befekteket. Az Alap a rendelkezésre
allé vagyon legjelentsebb részét hazai diszkontkincstarjegyekbe, rosjérdtd allamkodtvényekbe
fekteti — amelynek célja a befektktt kéjének megdvasa — mig a masik résk@pcidkat (vagy
egyéb értékpapirokat) vasarol. Az opciok/értékmapiasarlasa opportunisztikus modon torténik, s az
Alap ebb| a szempontbdl az abszolit hozamu alapok soréészkledik. Ennek megfeledn a hazai
€s nemzetkdzi pénz- és kepiacon rendelkezésre all6 lehmigek kozul a lehet legjobb
hozam/kockazatarannyal rendelkezarhat6é befektetési leheggeket valasztja, legyen az részvény,
deviza, vagy kotvényjelleg mdgottes termék. Az Alap mind az arfolyamok esékéhind
emelkedésél hasznot hiiz6 opcidkat vasarolhat.

Az Alapkezel at le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat bel&ashntése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatbaraltogbrlatozasok betartdsa mellett alakitja ki az
Alap forrasainak felhasznalasi modijat, a befekieaédnyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezel varakozasainak megfelejov beni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb
tavon megvaldsitsa céljat.

Az Alap t kevédett az alabbi feltételek mellett:

A t ke megbvasa minden év janudrjdnak etsunkanapjara vonatkozik, azaz az Alapkezela
befektetési politikdbol adodéan — célja, hogy ayév els munkanapjan az alap egy jegyre juté nettd
eszkodzértéke nem lehet kisebb, mint a targyéveeimegév els munkanapjan. Amennyiben az alap
induldséatdl eltelt id targyév els munkanapjan kisebb mint 365 nap, a targyév etsinkanapjan
ervényes egy jegyre jutd nettd eszkozérték nent kébebb mint 1.

Ennek elérése érdekében az Alapkezéigy alakitia ki az Alapban lév likvid eszkdzok
(diszkontkincstarjegyek, allampapirok) aranyat eisx:
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L: a likvid eszk6zok ardnya a teljes portfoliérithe targynapon
r: a targynapon érvényes rovidlejaratu allampayziaim, azaz a targyévet koveév els

munkanapjaig hatralévd intervallumhoz legkdzelebbi AKK allampapirpiaci lsemark-fixing

T: a targynapon a targyévet kovetv els munkanapjaig hatraléwnaptari napok szama osztva
360-al

M: Az alap éves alap-, letétkezelési és PSZAF-diédisszege %-ban

Po: Az Alap egy jegyre jutd netto eszkdzértéke gytév els munkanapjan

Pt: Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzertékargyév t.-ik napjan

Az L, azaz likvid eszkdzok kézé sorolhaté mindeminfidban denominalt OECD-tag orszag altal
kibocsatott allampapir, illetve bankoknal elhelyeZeetét, repd, vagy ezek kockazati szintjenek
megfelel eszkdz/eszkdzcsoport.

Az alap benchmarkja 100% RMAX.

Az AEGON EMMA Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy alacsony mértékockazatvallalas mellett fedl piaci hitelviszonyt megtestesit
instrumentumok vasérlasa révén a pénzpiaci hozaahalagyobb hozamhoz juttassa a befektst

Az Alap a rendelkezésre allé vagyon egészétdejpiacokon kivanja befektetni, ezzel kihasznéalva a
fejl d piacok altal nyujtott magasabb megtérulészarmazé elnyt a fejlett piacokkal szemben. Az
alapkezel célja, hogy a magyar eszkdzdk mellett az egydbdejpiacon keressen ésszeéwockazat-
véllaldssal magas megtéruléaszkdzoket rovid vagy akar hosszabb tavra. Azkalegl figyelembe
veszi a kotvények konstrukcidjdbdl és a kibocsalésizabdl szarmazé varhatd megtérilést és azok
kockazatat. Az alapkezekélja, hogy ezen befektetési forma segitségévelagyar kockazatmentes
pénzpiaci eszk6zok feletti megtérilést biztosimdmefektetk részére.

Az Alapkezel at le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat bel@sasntése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatbaraltolgbriatozdsok betartdsa mellett alakitja ki az
Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befekieaédnyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezel vérakozasainak megfelefjév beni kockazatok és hozamok flggvényében - hosszabb
tavon megvaldsitsa céljat.

Az alapkezel diverzifikalt portfoliét kivan kialakitani, melyike soran a magyar allampapirok
kivételével az egyes orszagok altal vagy azok deamében kibocséatott papirok egyuttes részaranya
nem haladhatja meg a 30%-ot. A nem allam Aaltal dshtott egyedi papirok részardnya nem
haladhatja meg az 5%-ot. Ezen kibocsatasok egyiészaranya egy tipusu devizabdl a 15%-ot nem
haladhatja meg.

Az alap benchmarkja JP Morgan EMBI Global TotalurRetndex.

AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

Az Alap t kéjét a célorszagok részvényjellegnstrumentumaiba fekteti. Az Alap célja, hogy
lehet séget teremtsen a hazai befeltet szdmara az éazsiai gazdasagokat reprezentdlo
részvénypiacokba vald befektetésre. Ez megvaldsatheedi részvények vasarlasan keresztul, illetve
kollektiv befektetési instrumentumok &ltal. Az Akazel szandékai szerint ez utdbbi lesz a



meghatarozo, elsorban tzsdén forgalmazott ETF-eket, illetve nyiltvégnyilvanos befektetési
alapokat kivan véasarolni az Alapkezel A Tpt 277. paragrafusanak (1) pontja szerinti
kotelességuinknek eleget téwénden befektet nek a tudomasara hozzuk, hogy az alap befektetési
alapokba fektet alap, azaz sajat tkéjének tébb mint 80%-at teszik ki mas, kollektiv befektetési
értékpapirok. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetégpladh sem tobb, mint 25%-0s sulyt
tartani. Az Alap csak olyan befektetési formakdade ahol a kéltséghanyad 1% alatt marad.

Az alap benchmarkja: 90% MSCI AC Far East IndeX0%IZZMAX Index.

Az AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alapetiektetési stratégidja

Az Alapkezel szandékai szerint az Alap portfoli6jdban devizBkdl tarsasadgok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocséatott részvényebtilk tilnyomod részt. Az elslleges befektetési
célpontok a célorszagok olyan vallalatainak ért@kpa, amelyek bevételeinek dénhanyada a
globdlis éghajlat-valtozasbdl eredizleti lehetségek kiaknazasabol (kdrnyezetgazdalkodas, energia
hatékonysag, ,clean technologies” stb.), alternaivforrasok hasznositdsadbél (megujulé energia,
vizgazdalkodas agrokémia stb.) és megazdasagi tevékenysédbszarmazik (biotechnoldgia,
allattenyésztés, halgazdalkodés, agrartechnol@gear meteoroldgia stb). Az Alapkezehz Alap
portfolidjanak kialakitasakor a torvényi @iasokon tul, a biztonsagot és a maximalis divikaifio
(kockdzatmegosztas) elveit tartja szemttelEnnek alapjan a kulfoldi értékpapirok kozotakis a
befektetési kategdridba sorolt, nyilvdnosan fongdila hozott és kilféldi zsdén jegyzett papirokat
vasarolja.

Az Alapkezel a tle elvarhaté maximalis gondosséaggal, sajat beld&sadontése alapjan, a
vonatkozd jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabtilgn foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kdaetgmek figyelembevételével etorban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitjazkidlap forrdsainak felhasznaladsi médjat. A
portfolié kialakitasakor a részvények hatarozzakgneaz Alap jellegét, igy az Alapban adott
pillanatban tarthatd részvények aranya elérhetiiademkori térvényes maximumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat az éghajlat-vadesla alternativ  energiaforrasokkal és
mez gazdasagi tevékenységgel kapcsolatos alszektomittkéinnak érdekében hatarozza meg, hogy
az Alap - az Alapkezelvarakozsainak megfelejov beni kockazatok és hozamok flggvényében -
hosszabb tdvon megvaldsitsa céljat, az atlagovéégaiaci hozamnal (MSCI World) magasabb
eredmeény elérését.

Az alap referenciaindexe: 90% MSCI AC World USDdrdr 10% ZMAX Index.

Az Alap eszkozeit Euréban tartja nyilvan, az Alagienek sajat diszkrecionalis dontése alapjan
lehet sége van a devizakockazatok egészét vagy egy rbardtid s devizapoziciokkal fedezni a
torvényi feltételek betartdsa mellett.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap aandbapirok kozil a Magyar Allamkincstar
Allamadossag Kezel Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsataz Elsdleges
Allampapir-forgalmazo Rendszer keretei kozott forgezott allampapirokat kivanja portfolidjaban
tartani, am a jelenlegi térvényi szabalyozasnak felegen akar 100% is lehet a portfolidban a
részvények aranya.

Az AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap befedtési stratégidja
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A likviditds biztositasanak érdekében az Alap agyeh &llam &ltal kibocséatott pénzpiaci
instrumentumokba fekteti be sajakéjének legjelentsebb részét.

Az Alapkezel at le elvarhat6 maximalis gondossaggal, sajat bel&@#saskntése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatbamltdgirlatozasok betartasa mellett alakitja ki az
Alap forrdsainak felhasznalasi modjat, a befekiet@mnyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezel varakozésainak megfelglov beni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb
tavon megvaldsitsa céljat.

Az Alap 90%-osan tkevédett az alabbi feltételek mellett:

At ke 90%-anak megdvasa minden év januarjanaknelsikanapjara vonatkozik, azaz az
Alapkezel — a befektetési politikdbdl adédoan — célja, hadgd@irgyév els munkanapjan az alap egy
jegyre jutd nettd eszkdzérteke nem lehet kisebbt entargyévet meget év els munkanapja nettd
eszkozértékének 90%-a. Amennyiben az alap inddlésiilt id targyév els munkanapjan
kevesebb, mint 365 nap, a targyév etsunkanapjan érvényes egy jegyre jutd nettd esztékzéem
lehet kisebb, mint 0,009 PLN.

Ennek elérése érdekében az Alapkezgly alakitja ki az Alapban IéVikvid eszk6z6k
(diszkontkincstarjegyek, allampapirok) aranyat misz:
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Az alapnak nincs benchmarkja.

Az AEGON EuroExpress Befektetési Alap befektetésitmatégiaja

Az Alapkezel az Alappal Magyarorszag el&UR bazisu abszollit hozamu alapjat hozza létre)yam
alap ,long-only” tipusuként nkodik, azaz csak vasarolhat, a portfolidjaban tareszk6zok
arfolyamnovekedésébprofitalhat, &m az arfolyamok esésbem hazhat hasznot.

Az Alap a haza és nemzetkdzi pénz- dspiacokon elérhetigen széles valasztékbdl allitja 6ssze a
portfoli6jat, azzal a céllal, hogy a benchmarkuwl&tasztott értéknél nagyobb hozamot érjen el. Mind
hazai és nemzetkdzi részvényeket, kotvényeket,edfzdkat vehet. Az Alapkezela kockézatot
megprébalja csokkenteni egymassal nem vagy kevéssélald pozicidk felvételével, a cél ugyanis
nem az extrém magas hozam, hanem az alacsonylitédatnelletti j6 hozam (azaz magas Sharpe-
rata) elérése.

Az alap referenciaindexe (benchmark-ja): indulggaraérvényes illetve utana minden évre az év els
munkanapjan érvényes ECB (Eurdpai Kdzponti Bartidl &leghatarozott alapkamat.



Az Alap eszkdzeit Eurdban tartja nyilvan, az Alagdenek sajat diszkrecionalis dontése alapjan
lehet sége van a devizakockazatok egészét vagy egy rkatétid s devizapoziciokkal fedezni a
torvényi feltételek betartdsa mellett.

Az AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja bef&tetési stratégiaja:

Az Alap célja az, hogy olyan befektetési portfolitizzon létre a Befektdt szamara, amely pozitiv
hozamot eredményez minden kortlmények kozott, amaz,total return” szemlélet E célt ugy
kivanja az alap elérni, hogy kilonboelemzési technikdk atjan kivalasztja azon eszkiiabgkat,
befektetési alapokat, amelyek a legnagyobb feléttdisi potenciallal birnak és befektetéseket
valbsit meg befektetési jegyek, illetve kollektafdktetési papirok vasarlasan keresztil.

Az alap elssorban az Aegon Magyarorszag Befektetési AlapkeZet. altal kezelt befektetési
alapokba helyezi kéjét, de ugyanakkor mas befektetési alapokatekilt befektetési értékpapirokat

is vasarolhat portfoli6jaba diverzifikaciés céllahgy ha az adott eszkbézosztaly még nem lefedett az
Alapkezel alapjai altal.

Kdzvetve az Alap képes lesz elérni a ma ismeredetjefektetési univerzumot befektetési jegyeken
keresztul (k6tvénypiacok, pénzpiacok, részvénypiatmatlanpiac, private equity, derivatvok és méas
regulalt illetve OTC sz&rmazékos termékek, arupieemékek, devizadk stb.), és befektetéseket
megvalésitani hazai és nemzetkozi szinten egyarant.

A likviditas biztositasanak érdekében, az Alap mintMagyar Allamkincstar Allamadossag Kezel
kozpontja altal a Magyar Allam nevében forgalomlmzdit, a PDS - az eldleges allampapir-
forgalmazd rendszer - keretei kdzott forgalmazdindkdtvényeket és diszkont-kincstarjegyeket,
valamint a Magyar Nemzeti Bank &ltal kibocsatottvéyeket, és mas pénzpiaci termékeket tarthat
portfoliéjaban.

Az alap nem rendelkezik referenciaindexszel.

A Tpt. 277. 8 (1) pontja szerinti kotelességiinkneleleget téve minden befektenknek a
tudoméaséara hozzuk, hogy az alap befektetési alapo&lfektet alap, azaz sajat tkéjének tobb,
mint 80%-at teszik ki mas, kollektiv befektetési értékpapiok. Az alap ugyanakkor nem kivan
egyik befektetési alapbol sem tdébb, mint 25%-of/tstartani, kivéve az AEGON Pénzpiaci
Befektetési Alapot és az AEGON Belf6ldi Kotvény Bletetési Alapot., melyeknek sulya akar 100%
is lehet az Alap portfoliéjdban.

8 A LETETKEZEL K

Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap Letétkekje:

A Letétkezel neve Unicredit Bank Hungary Zrt.

Székhelye 1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.

Alapitas id pontja Alapszabaly létrehozatala: 1990. januar 23.
Cégbejegyzés szama, ideje 01-10-041348, 1990.03.26

Cégbejegyzés helye F varosi Birésag mint Cégbirdsag

M kddési id tartama A tarsasag hatérozatlan i@ jott létre.

Uzleti év A tarsasag Uzleti éve megegyezik a naptari évvel
Alapt ke Alapt ke nagységa alapitaskor: 1.400.000.000,- Ft

Jelenlegi alaptke: 24.118.220.000,- Ft
Alkalmazottak Iétszama: 1867 f (2008.12.31))



Tevékenységi kor

TEAOR 64.19'08 Egyéb monetaris kbzvetités

TEAOR 64.91'08 Pénzugyi lizing

TEAOR 64.99'08 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyvktités
TEAOR 66.12'08 Ertékpapir-, arutsdei tigynoki tevékenység
TEAOR 66.19'08 Egyéb pénzugyi kiegészitvékenység

TEAOR 66.22'08 Biztositasi Ugynoki, brokeri tevéleég

TEAOR 66.29'08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kst tevékenysége
TEAOR 64.92'08 Egyéb hitelnyujtas

Tulajdonosi kor

Részvényesek neve Tulajdonosi aran Szavazati arany
UniCredit Bank Austria AG, Béas 100% 100%
Osszesen 100,00% 100,00%

A Téarsasag a Befektatédelmi Alap tagja.
A Letétkezel vezet tisztségviseli

IGAZGATOSAG TAGJAI

Dr. Patai Mihaly, kdzgazdasz (Kézgazdasagtudomanyi Egyetem, Butjapggetemi doktor. 2006-
tél az UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgatdfarabban a Magyar Nemzeti Banknal hitel-
el addé, majd a Pénzugykutaté Intézetnél tudomanyosatdkut 1982 és 1988 kozott a
Pénzugyminisztérium Nemzetkdzi Pénzigyiobztalyanak vezethelyettesi pozicijat toltétte be,
majd 1988-ban kerilt a Vilagbankhoz, ahol 19937digyvezet igazgat6 asszisztenseként dolgozott.
Ezt koveten 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt. lgyvezejazgatdja, majd 1996-t6l 2006-ig az
Allianz Hungaria Biztositd Rt. elndk-vezérigazgatoj

Kaliszky Andrds 1991-ben a Budapesti Mzaki Egyetemen épinérnoki, majd 1993-ban mérnok-
tanari oklevelet szerzett. Ezt kbveh az Amerikai Egyesiilt Allamokban vett részt MBépkésen.
Tanulmanyai befejezése utdn €16r a Magyar Tudomanyos Akadémian dolgozott kiktatty majd
1996-tél az Ernst & Young-nal Uzleti tanacsadokd®97-t| pedig a PricewaterhouseCoopers-nél
vezet Uzleti tandcsadoként. 2002-ben az IBM-hez keniidjd 2004-tl az Unicredit Bank Szervezeési
F osztalydnak vezeje. 2008 november 14 a Bank Operativ Divizidjanak vez¢d és egyben
igazgatdsagi tag.

Mag. Franz Wolfger, tanulmanyait a grazi székhel\K6zgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte.
Mar a gazdasagi szakkozépiskola évei alatt bamdsztalatra tett szert. EBz6r a Raiffeisen Bank
fiokvezet -helyettese, majd belsllen re volt. Diplom4ja megszerzését ke, 1991-ben kertilt az
UniCredit Bank Hungary Zrt-hez (akkori nevén: Ctadstalt Rt.). Jelenleg a Bank pénzugyi
igazgatdja és igazgatdsagi tagja.

Téatrai Bernadett, ktzgazdasz. Diploméja megszerzése utarszét a MARECO Piackutato
Intézetnél, majd a FUNDAMENTA Lakés-takarékpénztgr-nél dolgozott. 1998-ban kerllt az
ERSTE Bank Hungary Zrt-hez, ahol 2004-a Lakossagi Uzletfejlesztés és Ertékesités Itamyi
teriilet lgazgatoja, majd 2005-ta Lakossagi Uzletdg vezee, az igazgatdsag tagja volt. 2007
aprilisatol az UniCredit Bank Hungary Zrt. vezédgato-helyettese, igazgatosagi tagja, a Lakossagi
Uzletag vezete.
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Az AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap Letétkzel je:

A Letétkezel neve Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Székhelye 1051 Budapest, Bank Center, Citibank Torony, Szsdgutér 7.
Alapitas id pontja 1985. november 22.

Cégbejegyzés szama, ideje 01-17-000560; 2008. december 18.

Cégbejegyzés helye F varosi Birésag mint Cégbirdsag

Alkalmazottak szama 1484

M kodési id tartama Hatarozatlan idej

Uzleti év A naptari évvel megegyez

Alapt ke 3.000.000,-Ft, azaz harommillié forint

A Tarsasag konyvvizsgéloja KPMG Hungaria Kft.

Tevékenységi kor

TEAOR

641908 Egyéb monetaris kozvetités @vekenyséq)

649108 Pénzugyi lizing

649908 M.n.s. egyéb pénzigyi kozvetités

6612’08 Ertékpapir- aruzsdei tigynoki tevékenység
6619’08 Egyéb pénziigyi kiegésztevékenység

6629’08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegéstdtékenysége

Tulajdonosi kor
A Téarsasag 100 szazalékos tulajdonosa az irorsmdgjagyzett Citibank Europe plc (CEP).

Igazgatosag tagjainak bemutatasa

Batara Sianturi

bels igazgatésagi tag, vezérigazgato, az Igazgatésége(CCO)

El z munkahelyei: Polymer Processing Institute-nal tagisasszisztens, Citibank N.A. Indonézianal
el bb auditor, menedzserasszisztens, azutan a letpteigatutalasok és kliringosztaly veiet
kiskereskedelmi banki pénzugyi kontroller, lakosshgnk pénzugyi igazgatoja, fiokdisztribucios
igazgato. 1995-96 kozott vezérigazgatd a Citibanistfalia Limited-nél, majd visszatér a jakartai
Citibankhoz, ahol kiskereskedelmi banki igazgatészagos disztriblcios és értékesitési igazgato,
majd orszagos maketingigazgatd. 2005 szeptember&itibank Zrt. lakossagi lzletaganak vejpst
2007.augusztus 15i#ta Citibank Zrt. vezérigazgatoja.

Balassy M. Laszl6

bels igazgatésagi tag, Citibank Zrt. vallalati Uzletagl vezérigazgatdja

(General Manager of CMB)

1996 ota Citigroup alkalmazott. Szakmai palyfutasa Citibank Magyarorszag forintkdtvény
csoportjanak felépitésével és annak irdnyitasémlte.

El z munkahelyek: Arthur Andersen (Hungary ), Ford MdEredit Company (Dearborn Michigan,
USA).

Agostonné dr. El d Beata



Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe / Gpéyr és informatikai Ugyvezetgazgato

1989 ota Citibank alkalmazott. Palydja soran kitimboperéacios teriletek vezetését latta el mind a
nagyvallalati és lakossagi Uzletagban (Tresuryr&kgapir operacio, belfoldi és nemzetkozi fizetési
forgalom, letétkezelés, lizingoperacio, hiteleagisracio, stb.). 20074ta lakossagi lzletag operéacio
és informatikai vezeie, majd 2008-t6l ugyanezt a szerepet latja elrk lemészére nézve. Korabban
dolgozott kiulénb6z banki projecteken (brokertevékenység elinditatand operacié kialakitdsa)
illetve 3 évig a vallalati Uzletag belgllen rzési tevékenységét vezette.

Giro Zrt. Felligyel Bizottsaganak tagja

A Letétkezel k elmult harom évre vonatkoz6 auditalt mérlegeV aMellékletben tekinthekk meg.

Az Alapkezel az altala kezelt Alap letétkezelésével Magyaraysmdbejegyzett, a Hpt. 3. § (1)
bekezdésének) pontjdban meghatarozott "letétkezelés kollektivekiftések részére" pénzigyi
szolgéltatasi tevékenység végzésére engedéllyadeliaar hitelintézetet koteles megbizni. A
letétkezeli megbizéasi szerzlés hatalybalépéséhez a Felugyelet jovahagyasaégrik

A Letétkezel tevékenysége soran fliggetlen médon, kizarolagfekBet k érdekében jar el.

Az értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsokmizfgrgalmi szamla vezetését az egyes alapok és
portfolidk tekintetében kizarélag egyazon letéthkezetgezheti.

Az Alap tulajdonaban lévértékpapirok kizardlag a Letétkeze¢l vagy az altala nyitott szamlakon
helyezhetk el, kivéve az évadékba helyezett értékpapirokéesé fel nem hasznalt évadékot
kizarélag a Letétkezeh®z vagy az altala nyitott szamléra lehet szallitaanszferalni.

A Letétkezel feladatai
a) meghatérozza az Alap 0sszesitett €s az egy jagyra¢tto eszkozértéket;
b) gondoskodik az Alap 6sszesitett és egy jegyre naidd eszkozértékének kozzétételer
illetve a befektetk részére torténkozléserl;
c) ellen rzi, hogy az Alapkezelmegfelel-e a jogszabalyokban és az alapkezelébagzzatban
foglalt befektetési szabalyoknak;
d) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érintigyletekbl, valamint a Befektetési jegyek
forgalmazésabdl szarmazo valamennyi ellenszolgaltatszokasos hataridbelll az Alaphoz
kerdljon.

Az Alap kezelése sordn a Letétkezadk adott megbizas felmondasa esetén az () Letdtkez
megbizaséat a Fellgyelet hagyja jova.

Tevékenysége sordn a jogszabdlyokban, az alapkezzigbalyzatban foglalt barmilyen eltérésr
valamint az alap sajat kéjének negativwva valasardl a Letétkez&bteles irasban értesiteni az
Alapkezel t, valamint a Felligyeletet.

A Letétkezel tevékenysége végzése soran koteles visszautaaitahiapkezel altal adott minden
olyan megbizést, amely ellentétes a jogszabdlypkkatve az alapkezelési szabalyzattal, és az
Alapkezel t koteles a torvényes allapot helyreallitasarazfdisani. Amennyiben az Alapkezehem
tesz meg mindent a jogszabalyoknak és az alaplstzzigbalyzatnak megfeleéllapot helyreallitasa
érdekében, Ugy a Letétkezdlaladéktalanul értesiti a Felligyeletet.

A Letétkezel e torvényben foglalt kotelezettségeinek nemtaésgb| adodé karokeért felel, az ett
eltér kitétel semmis.

A Letétkezel tevékenysége végzése soran kozigid t, igy kiléndsen alletétkezelvehet igénybe,
amelynek a cselekedeteiért és mulasztiasaért, rajatjaként felel. Alletétkezeként kizarélag a



T kepiaci térvény elirdsainak megfelelmasik letétkezel illetve ennek kilfoldi megfeleje vehet
igénybe.

A Letétkezel éves jelentései a Letétkez@s a forgalmazdk székhelyén megtekintket

A Letétkezelkkel szemben csleljards nem volt és nincs is folyamatban.

9 AKONYWVIZSGALO

A Konyvvizsgalok

Alap neve Kdnywvizsgald
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap Havas Istvan
AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap Havasdat

Havas Istvan, az Ernst & Young Kft. Munkatarsa.
Nyilvantartasi szamok

Ernst & Young Kft. - 001165

Havas Istvan - 003395

Székhelye
1132 Budapest, Vaci ut 20.

Az Alapkezel az Alap éves beszamoldjanak eller@sével Konyvvizsgalot koteles megbizni. Az
Alapkezel altal megbizott Kényvvizsgalo koteles elleizni azt is, hogy az alapkezebz Alap
kezelése soran betartja-e a Kezelési szabalyzédhait el irdsokat.

10 A Forgalmazé bemutatasa

A vezet Forgalmazo (jelen tajékoztatd alairoja):

Cégneve: AEGON Magyarorszdg Befektetési Jegy Forgalmazé
Zartkdr en M kod Részvénytarsasag

Székhelye: 1085 Budapest, Kéalvin tér 12-13.

Alapitdsanak id pontja: 2008. februar 25.

Cégbirdsagi bejegyzésének ighontja: 2008.marcius 18.
Cégbirésagi bejegyzésének helye: F varosi Birdsag, mint Cégbirésag
Cégbirdsagi bejegyzésének szama: 01-10-045924

PSZAF engedélyszam E-111/464/2008

Jegyzett t kéje 100.000.000,- Ft.

Alkalmazotti [étszama 2f f munkaids, 5f részmunkaids

M kddési id tartama A Forgalmazo hatarozatlan idrtamra j6tt |étre.
Kdnyvvizsgald Ernst & Young Kft. (1146 Budapest, Hermina ut 17.)

Tevékenysegi kore )
TEAOR 66.12°08 Ertékpapir-, artsdei tigynoki tevékenység



TEAOR 66.19'08 Egyéb pénzigyi kiegészievékenység
TEAOR 66.22°08 Biztositasi Ugynoki, brokeri tevélgség

Tisztségviselk és vezet allasu dolgozok
Igazgatosag
Koéles Gyongyvér, elnok
Palyik Andrea, vezérigazgato
Tivadar-Kiss Barbara, vezérigazgaté-helyettes

A vezet Forgalmazé révid bemutatasa

A jelenlegi térvényi szabdlyozéds szerint befekiefégyet csak befektetési vallalkozas
forgalmazhat, tovabba csak ezen cégek alkalmazhatkepiaci lgyntkoket befektetési jegy
értékesitésre.

Ugyfeleink és a pénzigyi piac igényeihez igazodw@retnénk gordilékenyebbé és
koltséghatékonnya tenni befektetési alapjaink flongaasat. Ennek megfelein az AEGON
Magyarorszag létrehozta az AEGON Magyarorszag Préra-t, melynek célja, hogy a
cégcsoport kiemelt tgyfélkdrének befektetési- edobitasi szolgaltatasokat nyujtson, mint
t kepiaci és biztositasi ugynok. A fenti indokok itz az AEGON Magyarorszag
Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt. megalapitasaheymek datuma 2008. februar 28. PSZAF
engedély datuma: 2008. majus 22, melyet a E-II/2638 engedély szammal adott Ki.

A vezet Forgalmazoé forgalmazasi oréi
H-P: 9:00 — 17:00
A forgalmazasi helyek listdja megtalalhaté a Il.Ildetben.

11 ADOZAS

Jelen informaciok a Tajékoztatd készitésének paatjaban érvényes jogszabalyok
figyelembevételével kerlltek Osszeallitasra. Mivetek a T4ajékoztatd elkészitését koeet
megvaltozhatnak, ezért a Befekteelel ssége, hogy a Befektetési jegyek megvasarlasa al
vonatkozd, érvényben lével irdsokat megismerje. Az Alapkezehem vallal felelsséget olyan
esetre, amikor a Befektetek az ad6zassal kapcsolatos jogszabalyok hidsyosréte okozott kart.
Amennyiben az addjogszabalyok valtozasa miatt aekbetesi jegyeken elért hozam- illetve
arfolyamnyereség utan a befektatek forrdsadét kellene fizetnilk, ugy az Alapkezeés a
Forgalmazé tdjékoztatja a befekiett, hogy a forrasadd levonasaval kapcsolatbah gdéget nem
vallal.

Az Alapok ad6zasa
Az Alapok eredményét addfizetési kotelezettség Magnszagon a T4jékoztatd elkészitésekor nem
terheli.

A Befektet addzasa
a) Belfdldi maganszemélyeknek - a Tajékoztatd elkésekkor érvényben lévjogszabalyok
szerint - a Befektetési jegyek hozama utan fizeteamth mértéke 20%, amit az eladaskor a
forgalmazé von le.

b) Belfoldi jogi személyeknél és jogi személyiség élgazdasagi tArsasagoknal - a Tajékoztatd
elkészitésekor érvényben Iéjogszabalyok szerint - a Befektetési jegyek hozaadékoteles
bevételiket novelheti/csokkentheti, ami utan azZmdyes addjogszabalyok szerint kell adot
fizetnilk. A Tajékoztatd elkészitésekor a tarsas#dp meértéke 16 %. Amennyiben — a
Befektet kivdnsagara — a Befektetési jegyek hozama meghaniéeril, abban az esetben



csak a hozam arfolyamnyereség- és kamat kompondésekell tarsasagi adét fizetni, az
osztalékbol szarmazd hozamrész utan nem.



12 NYILATKOZAT

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezgrt., (1091 Budapest, Ull Gt 1.) mint Alapkezel,

€s az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgadlndaz (1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.)
mint Forgalmaz6 a jelen - az AEGON Russia RészvBefektetési Alap, az AEGON IstanBull
Részvény Befektetési Alap befektetési jegyeineklvagios forgalomba hozataldhoz készitett -
Téjékoztatot a tkepiacrél szol6 2001. CXX torvény 29. 8-nak medfeda alairjak. Kijelentik, hogy a
Tajékoztatd a valésagnak megfeleldatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nafght el olyan
tényeket és informaciokat, amelyek az értékpapatammint a Kibocsatd helyzetének megitélése
szempontjabdl jelenséggel birnak.

Az Alapkezel és a Forgalmazé a Befektetési jegy tulajdonosémaKéajékoztatd félrevezet
tartalmaval és az informacio elhallgatasaval okozét megtéritéséert egyetemlegesen felel.

Budapest, 2009. szeptember 30.

AEGON Magyarorszag AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Befektetési AlapkezelZrt. Forgalmazé Zrt.



l. Melléklet - Kezelési Szabalyzat

1 Altalanos informéaciok az Alapokrol
Jelen Kezelési Szabalyzatot a Pénziigyi SzerveZdiahi Felugyelete az E-111/110.732/2008. és az
E-I11/110.733/2008. szamu hatarozatokkal hagytajov
Az j6vahagyas kiadasanak datuma: 2008. november 26.

Az Alapok kialakitadsara vonatkozé alapiti dontés
2/2008. szamu lgazgatosagi Hatarozat (2008. szbeteh?.)

Az Alapok neve
(1) AEGON Russia Részvény Befektetési Alap
(2) AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap

Az Alapok révid neve
(1) AEGON Russia Alap
(2) AEGON IstanBull Alap

Befektetési Jegy sorozatok és cimletek

HA”
AEGON Russia Alap 1 HUF
AEGON IstanBull Alap 1 HUF

Az Alapok fajtaja nyiltvég
Az Alapok tipusa nyilvanos
Az Alapok futamideje az Alapok hatarozatlan ide jottek létre.

Hozamfizetés

Az Alapok a tkendvekmény terhére hozamot nem fizetnek, a tellendvekmény Gjra befektetésre
keril az Alapok befektetési politikajanak megfedsl. A Befektetk a t kendvekményt a
tulajdonukban &ll6 Befektetési jegyek vételi ésszadséarlasi ardnak kulonbozeteként, mint
arfolyamnyereséget realizalhatjak.

A Befektet k kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjakizdeelfoldi és devizakilfoldi természetes
szemeélyek, jogi személyek és jogi személyiség higliazdasagi tArsasagok.

A Befektetési jegyek sorozata és tipusa
AT kepiaci torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematezdlt formaban elallitott, “A” sorozatu, névre
sz016 Befektetési jegyek.

A Befektetési jegyek alapcimlete:
LA” sorozat esetében: 1 HUF

A Befektetési jegyek ISIN kbdja:



llA"
AEGON Russia Részvény Alap HUO0000707401
AEGON IstanBull Részvény Alap HUO000707419

Az Alapkezel neve
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkez&tt.

Az Alapkezel székhelye
1091 Budapest, Uli Gt. 1.

A Letétkezel k neve

AEGON Russia Alap Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON IstanBull Alap Citibank Europe plc Magyardcagr
fioktelepe

A Letétkezel székhelye
UNICREDIT Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabgdéa5-6.
Citibank Europe plc Magyarorszagi fioktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Az Alapkezel alvallalkoz6t nem vesz igénybe.

2 AZ ALAPOK BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap befektetiéstratégiaja:

Az Alapkezel szandékai szerint az Alap portfolidjat devizaklifdarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak toingrészt. Az elgdleges befektetési célpontok azon
véllalatok tzsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek OnszAmban vagy a volt FAK
allamokban tevékenykednek, illetve bevételeik jelemészét ezen orszagokbdl nyerik. Az Alapkezel
az Alap portfoliojanak kialakitasakor a torvényi iehsokon tul, a biztonsdgot és a maximalis
diverzifikacio (kockazatmegosztas) elveit tartjeerszel tt. Ennek alapjan a kulféldi értékpapirok
kozott csakis a befektetési kategoériaba soroltlvagbsan forgalomba hozott és kilféldizédén
jegyzett papirokat vasarolja.

Az Alapkezel at le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat bel@sasntése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatbaralfogbrlatozasok betartasa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kornyezeténekelfgnbevételével elsorban fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap foinaka felhasznalasi médjat. A portfolid
kialakitdsakor a részvények hatarozzak meg az jaliggeét, igy az Alapban adott pillanatban tarthato
részvények aranya elérheti a mindenkori torvényegimumot. A részvény befektetéseken belili
aradnyokat az alapkezehz orosz piacon kereskedett részvények kozotthaggrozza meg, hogy az
Alap - az Alapkezel varakozasainak megfelejov beni kockdzatok és hozamok fliggvényében -
hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap aleghirdetett benchmark hozamnal (90% RDX
Extended Index forintban szamolva + 10% ZMAX Indexggasabb eredményt érjen el.

Az alap referenciaindexe: 90% RDX Extended Indeinfban szamolva + 10% ZMAX Index.



Az Alap eszkdzeit forintban tartja nyilvan, az Atagel nek sajat diszkreciondlis dontése alapjan
lehet sége van a devizakockazatok egészét vagy egy rkatétid s devizapoziciokkal fedezni a
torvényi feltételek betartdsa mellett.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap stsban az allampapirok koézil a Magyar
Allamkincstar Allamadossag KezeKozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatotigyar
allampapirokat kivanja portfoli6jaban tartani, ugskkor mas pénzpiaci konstrukcidk is az
Alapkezel rendelkezésére allnak a szikséges likviditas éetédgahoz. A jelenlegi torvényi
szabalyozasnak megfeleh akar 100% is lehet a portfolioban a részvényéhya.

Az AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap befektési stratégiaja:

Az Alapkezel szandékai szerint az Alap portfolidjat devizaklifdarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tdingrészt. Az eldleges befektetési célpontok azon
véllalatok t zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely vallalatdakdkorszagban tevékenykednek, illetve
bevételeik jelents részét innen nyerik. Az Alapkezedz Alap portfoli6janak kialakitdsakor a torvényi
el irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis divikaifio (kockazatmegosztas) elveit tartja szem
el tt. Ennek alapjan a kulféldi értékpapirok kézothkis a befektetési kategdriaba sorolt, nyilvanosan
forgalomba hozott és kuilfoldi zsdén jegyzett papirokat vasarolja.

Az Alapkezel at le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat bel@sasntése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatbaraltogbrlatozasok betartasa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kornyezeténeyelgnbevételével elsorban fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap foinaga felhasznalasi médjat. A portfolio
kialakitdsakor a részvények hatarozzak meg az jaligygeét, igy az Alapban adott pillanatban tarthato
részvények aranya elérheti a mindenkori torvényegimumot. A részvény befektetéseken belili
ardnyokat az alapkezeh torok piacon kereskedett részvények kozott tepparbzza meg, hogy az
Alap - az Alapkezel varakozasainak megfelejov beni kockazatok és hozamok fliggvényében -
hosszabb tdvon megvaldsitsa céljat, az alap akahirdetett benchmark hozamnal (90% DJ TI20
Index + 10% ZMAX Index) magasabb eredményt érjen el

Az alap referenciaindexe: 90% DJ TI20 Index foramttszamolva + 10% ZMAX Index.

Az Alap eszkoézeit forintban tartja nyilvan, az Ategel nek sajat diszkreciondlis dontése alapjan
lehet sége van a devizakockazatok egészét vagy egy rbardtid s devizapoziciokkal fedezni a
torvényi feltételek betartasa mellett.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap stsban az allampapirok kozil a Magyar
Allamkincstar Allamadéssag KezeKodzpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatotigyar
allampapirokat kivanja portfoliéjdban tartani, ugskkor mas pénzpiaci konstrukcidk is az
Alapkezel rendelkezésére allnak a szikséges likviditas &tdgahoz. A jelenlegi torvényi
szabalyozasnak megfeleh akar 100% is lehet a portfolibban a részvényékya.

3 Az Alapok portfoliéjaban tarthaté eszkdz6k bemuatasa
Az Alap sajat tkéjét a T kepiaci torvény 275. §-a alapjan kizarolag az aléskkdzokben tarthatjak:

a)t zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett eéngkpa

b) olyan értékpapir, amelynek kibocséatdja kotelezgésedllalt az adott értékpapirnak a kibocsatést
kovet egy éven bellli, barmely a) pont szerinti piacok valamelyikére tortébevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya;



c¢) olyan, aza)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem feljsagi jogokat megtestesit
értékpapir, amelyre a vételt megel harminc napon belul folyamatosan legalédbb két Kiefési
szolgaltato nyilvdnos médon visszavonhatatlan vktgelezettséget jelentrfolyamot tett kozze;

d) az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem felielgfeljebb kett éves hatralév
futamidej hitelviszonyt megtestesiertékpapir;

e) allampapir;

f) kollektiv befektetési értékpapir;

g) bankbetét;

h) deviza;

i) szarmaztatott termék;

i) pénzpiaci eszkoz

Diszkont kincstarjegyek

A Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezekézpontja hetente hoz forgalomba 3 honapos, #letv
kéthetente 6 és 12 honapos futamidajszkont kincstarjegyeket. Ertékesitésiik aukciiménik. A
portfolioban valo részvételik likviditast garantd Alap szamara, mivel a masodpiacon forgalmuk
rendkivil nagy.

Magyar allamkdtvények

A Magyar Allamkincstar Allamaddssag Kezel Kbzpontja kéthetente hoz forgalomba
allamkotvényeket. Tulnyomé tdbbségben fix kamatdzékisebb részben valtoz6 kamatozasu
allamkotvények kertilnek kibocsatasra 2 €6 év futamidig. Ugyanakkor az allamkotvények kozul
csak olyan értékpapirok lehetnek a portfolié elenanelyeknek hatralév atlagos futamideje
kevesebb, mint egy év.

MNB koétvények
A Magyar Nemzeti Bank havi rendszerességgel boksd8 hdnapos futamidej zérokuponos
kotvényeket.

Allampapir REPO és forditott REPO uigyletek

Allampapir REPO iigyletnek misil minden olyan megallapodas, amely allampapéjdahjoganak
atruhazaséarol rendelkezik a szateskotéssel egyiddpg meghatdrozott vagy meghatarozando
jov beli id pontban tortén visszavasarlasi kotelezettség mellett meghataroisgzavasarlasi aron,
fuggetlendl attol, hogy az ugylet futamideje alattvev az Ugylet targyat képezallampapirt
megszerzi és azzal szabadon rendelkezhet (szddlitapolgylet) vagy nem szerzi meg az allampapirt,
azzal szabadon nem rendelkezhet, hanem 6vadékidntdthelyezésre a veyavara a futamid alatt
(6vadéki repougylet). Ovadéki repoiigylet kizarolaitelintézettel kothet A felek kozotti
megallapodéas rendelkezhet Ggy is, hogy az ugylegyéd képez és a biztositékul szolgalo
allampapirok méas allampapirokra kicserélketAz Ugylet az allampapir eladdja szempontjabol
repolgyletnek, az allampapir vée szempontjabdl forditott repdugyletnek tekintenéz évadéki
repéugylet lejarati ideje alatt az allampapirhopdsol6dod jogok - a felek eltérmegallapodasanak
hianyaban - az eladét illetik meg, az allampap&jtionjoga a futamid végén abban az esetben szall
at a vevre, ha az eladé a visszavasarlasi arat nem fizgi m

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban denindlt, hitelviszonyt megtestesértékpapirok
Hitelintézet &ltal forgalomba hozott, hitelviszonyiegtestesit értékpapir minden olyan értékpapir,
amelyben a kibocsaté (az adés) hitelintézet megbeitt pénzésszegnek a rendelkezésére bocsatasat
elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kélcédszegét, valamint kamatozé értékpapir esetén
annak meghatarozott médon szamitott kamatat vaggbegozaméat (a tovabbiakban egyitt: kamat),
illet leg az &ltala vallalt egyéb szolgaltatasokat azk@epir birtokosanak (a hitelerk) a megjeldlt

id ben és médon medfizeti, illetve teljesiti;



Ezen értékpapirok kibocsatdsa a kibocsatd hitelttéorrasszikségletének flggvényében torténik.
Fix és valtoz6 kamatozasu, illetve zérokuponoskpdgirok egyarant kibocsatasra kerilhetnek. Az
Alap csak alacsony kockazatu, kiemelt bonitasdihiézeti értékpapirokat tart portfoliojaban.

Gazdalkodd szervezet altal forgalomba hozott, fben denominalt, hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok

Gazdalkodd szervezet altal forgalomba hozott, Vigebnyt megtestesitértékpapir minden olyan
értékpapir, amelyben a kibocsaté (az ados) gazdaliszervezet meghatéarozott pénzésszegnek a
rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelagétmhogy a pénz (kdlcson) dsszegét, valamint
kamatozo értékpapir esetén annak meghatarozott rmeziomitott kamatat vagy egyéb hozamét (a
tovabbiakban egyitt: kamat), illéég az altala vallalt egyéb szolgaltatdsokat azkedpir
birtokosanak (a hitelenek) a megjelolt idoen és médon megfizeti, illetve teljesiti;

Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsatd gazdélkedrvezet forrasszikségletének fuggvényében
torténik. Fix és Vvaltoz6 kamatozasu, illetve zépios eértékpapirok egyardnt kibocséatéasra
kertlhetnek. Az Alap csak alacsony kockézatu, kiebenitdsu gazdalkodo szervezetek értékpapirjait
tartja portfolidjaban.

Kalfoldi kétvényjelleg instrumentumok
OECD orszagok A&llamai, vallalatai, hitelintézetdiald kibocsatott hitelviszonyt megtestesit
instrumentumok.

Jelzéloglevél
A magyar &llam, illetve OECD orszagok altal kibdo#a jelzdloghitelviszonyt megtestesit
értékpapirok.

Bankbetét (forint/deviza)
Mind forint, mind egyéb devizabetét amelyet egyrakrt magyarorszagi banknal nyitott szamlan
tarthat az Alap.

Pénzpiaci eszkdzok
Olyan - forintban, illetve devizaban denomindltsqrozatban kibocséatott, pénzkovetelésre sz6lé
eszkdzok, amellyel a pénzpiacon kereskednek.

Szarmazekos ugyletek

A befektetési alapok a tdrvényi feltételeknek, kid$ tekintettel a Tpt. 272-274. §-nak megfedel
szarmazeékos instrumentumokban is felvehetnek pgiizitgllemzen ezek a pozicidk fedezeti
jelleg ek azaz rovid nettd hatarigl poziciét eredményeznek, &m a Tpt. 272. §-nakb)(Bpntja
alapjan portfolié hatékony kialakitdsakor hosszidta s pozicio kialakitasat is jelentheti

Kalfoldi részvények
Devizakulfoldi tarsasagok altal nyilvanos forgal@artiozatal Utjan kibocséatott és elismertsdén
jegyzett, tagsagi jogviszonyt megtestesgittékpapirok.

Kollektiv befektetési értékpapirok

OECD orszagban kibocsatott befektetési jegyek,idgdekintettel az ugynevezett Exchange Traded
Fundokra (ETF), amelyek jellemen olcso, elismert zsdén kereskedett indexkovdtefektetési
alapok.

Hatarid s lgyletek

Az Alapkezel nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan ledggge van a devizakockazatok, illetve a
piackockazat egészét vagy egy részét hatarjubzicidkkal fedezni a torvényi feltételek betsata
mellett.



Az alapok eszkodzeinek tervezett aranya:

Diszkont kincstarjegy 0-30%
Magyar allamkétvény 0-30%
MNB kotvény 0-30%
Allampapir REPO és forditott REPO igyletek 0-30%

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban
denominalt, hitelviszonyt megtestesértékpapirok 0-10%

Gazdalkodo szervezet altal forgalomba hozott,
forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesit

értékpapirok 0-10%
Jelzaloglevél 0-30%
Készpénz 0-30%
Bankbetét (forint/deviza) 0-30%
Pénzpiaci eszkézok 0-30%
Szarmazékos lgyletek: 0-30%

Torok allampapir (az AEGON IstanBull Alap

esetéen) 0-30%
Kilfoldi részvények 60-100%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0-50%
Haraid s ligyletek 0-30%

Ertékpapirok kolcsénadasa

A befektetési alapok ekivanjak segiteni az értékpapirpiacok feg@sét, illetve jelens hasznot is
remélnek a kialakuloban léértékpapirkdlcsonzeési uzletagtol. A torvényi fedtéknek megfelelen a
befektetési alapok hajlanddak értékpapirjaikat d@adni a torvényi kereteknek megfeds.

4 AZ ALAPOKRA VONATKOZO BEFEKTETESI KORLATOZASOK

Az Alapkezel az Alapok befektetési politikgjat a Repiaci torvény, és jelen Kezelési Szabalyzat
keretein belll, sajat megitélése szerint hajtjaség

Az Alapokra vonatkozo befektetési limitek
A T kepiaci torvény XXVIII. Fejezetének, illetve 20. Hékletének megfelelen kilondsen az alabbi
befektetési korlatozasok alkalmazandoak az értékgamegszerzésekor:

Az Alapok befektetéseire a torvényi kereteknek rakgjfen az alabbi maximum befektetési limitek
érvényesek:

Limit

Sajat tkére vetitett, egy kibocsatéra

vonatkozo limit

a) megfelel en likvid t zsdei értékpapirok 15%
b) egyéb tzsdei értékpapirok 10%
c)t zsdén nem jegyzett értékpapirok 2%
Sajat tkére vetitett, 6sszesitett limit

d) "b" sor szerinti limitet meghalado, 40%




megfelel en likvid t zsdei értékpapirok
e)t zsdén nem jegyzett értékpapirok 10%
f) befektetési jegyek (kivéve nyilvanos, 5%
nyiltvég )

Sajat tkére vetitett, egyéb limit
g) azonos sorozatba tartozé allampapiroK 35%

Transzparencia az Alapok kezelésében
A transzparens alapkezelési tevékenység érdekébexlapkezel az Alapok tekintetében kiemelt
figyelmet fordit az alabbi torvényi szabalyozas adlgktalan betartasara:

AT kepiaci torvény 270/A. §-nak rendelkezései alapjan
(1) Az Alapkezel az altala kezelt Befektetési alap részére nenrothsd

a) sajat maga altal kibocsétott értékpapirt;

b) az Alapkezel kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapd nyilvanos arjegyzeéssel
rendelkez értékpapirok kivételével, ideértve asdére bevezetenartékpapirokat.
(2) Az Alapkezel a tulajdonaban lévbefektetési eszkdzoket az altala kezelt Alapba helyezheti
el, és nem vasérolhat befektetési eszkdzt az &kalkelt Alapoktdl.
(3) Az alapkezel a kapcsolt vallalkozasai tulajdonaban léefektetési eszkézoket az altala kezelt
nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanosgyiéssel rendelkez2rtékpapirok és a fél évnél
rovidebb lejarata allampapirok kivételével, ideértvszabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.
(4) Az (1) bekezdéd) pontjaban, illetve a (3) bekezdésben kivételkérgregd befektetési
eszkozokre kotott tgyleteknél, valamint az Alapkezdtal kezelt Alapok, portfoliok egymas kozotti
Ugyleteinél az lgylet kotésekor érvényben Igiaci arat dokumentalni kell.

Az eszkozok terhelhetsége, az Alap azonnali fizeképessége
Az Alap azonnali fizetképessége fenntartasa érdekében az AlapkezeRlap tekintetében kiemelt
figyelmet fordit az alabbi torvényi szabalyozas adlgktalan betartasara:

Az Alap azonnali fizetképességének érdekében &dpiaci torvény 271. §-a rendelkezik, amelyb
kiemelten fontosak jelen esetben

(1) Az alapkezel a befektetési alap portfolidjaban lévweszkozoket - a (2)-(5) bekezdésben
meghatarozott eseteket kivéve - zalogjoggal vagg¢legnodon nem terhelheti meg, és a befektetési
alap nevében kotvényt vagy mas, hitelviszonyt netgdt értékpapirt nem bocsathat ki.

(2) Az alapkezel a nyilt vég befektetési alap befektetési jegyeinek visszalés@icéljabol jogosult
hitelt felvenni az alap nevében, az alap saj&éjenek legfeljebb tiz szazaléka erejéig, legféljeb
harmincnapos lejarati idzakra. Az alapkezeljogosult a befektetési alap eszkdzei terhére ag al
nevében dvadékot nyujtani a hitel fedezeteként.

(3) Az alapkezel az e torvényben dirt feltételekkel az értékpapiralap értékpapitgfeljebb a sajat

t ke harminc szazaléka erejéig az alap nevében kiddéatja.

(4) Az alapkezel

a) az alap szarmaztatott Ugyleteihez jogosult ap alevében az alap eszkézei terhére Gvadékot
nyujtani.

(5) Az alapkezel az alap javara jogosult értékpapirt kdlcsonbe veAm alapkezel jogosult a
kolcsonvett értékpapirok fedezeteként az alap reevéh alap vagyona terhére 6vadékot nyujtani.

(9) A hitelviszonyt megtestesitértékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkd6zok megédsares a (3)
bekezdésben foglaltakat kivéve az alapkezd alap eszkdzeinek terhére kdlcsont nem nyughat
harmadik személy részére garanciat nem vallalhat.

(10) Az 6vadékba, illetve kdlcsbnbe adott - egyéibkikvid eszkdznek minsul - értékpapir nem
min sil a befektetési jegyek visszavaltasat biztogitdd eszkdznek.



(11) Az egyes értékpapirok sajakén bellli aranyanak szamitasakor figyelembe ketini az alap
nevében kolcsdnadott értékpapirokat, nem vefiggelembe azonban kdlcsdnvett értékpapir.

(12) Az alapkezel nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpertitzt, amely nincs az alap
tulajdonaban.

Az Alapok esetében a visszavaltasi igények teg@ssitéljara elkilonitett likvid eszk6zok
legkisebb aranya 5%. Az Alapok hitelt nem veszratk f

5 A BEFEKTETESI JEGYHEZ KAPCSOLODO JOGOK

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:
a Befektetési jegyeik napi nettd eszkozeértéken vslsravaltasara a forgalmazasi helyen
az Alap Kezelési Szabalyzatdban meghatarozottdtdt€észerint;
jelen Kezelési Szabalyzat, valamint az Alapkezélzletszabalyzatanak mindenkor
hatalyos példanyahoz hozzajutni a forgalmazokyidl@z Alapkezelirodaiban;
az Alappal kapcsolatos éves és féléves jelentésbezajutni a forgalmazok, illetve az
Alapkezel irodaiban;
tajekoztatast kérni az Alapok nyereségének osstétdt
a Tpt szerinti rendkivili tajékoztatasra

Megsz nés esetén az Alap eszkozei értékesitésbbfolyt ellenértékbl az Alap tartozasai és
kotelezettségei levonasat koven rendelkezésre allo (pozitiv 6sszeg ke a Befektetket befektetési
jegyei névértékének az dsszes forgalomban b&fektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardagab
illeti meg.

A Befektetési jegynek az adott Befektetzamara els alkalommal tortén értékesitésekor az Alap
Kezelési Szabalyzatat és roviditett tajékoztatajBefektetnek téritésmentesen at kell adni, az Alap
Tajékoztatdjat, a legutdbbi éves és féléves jedtrdefektet kérésére téritésmentesen rendelkezésre
kell bocsatani.

A Befektet részére a Befektetési jegy folyamatos forgalmaztsdn a roviditett tajékoztatot, a
Téjékoztatot, a Kezelési szabalyzatot, a félévegy vaz éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfolidjelentést a Befektetkérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocshtetve szobeli és
elektronikus értékesités soran fel kell hivni a dBedt figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat.

6 A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Az Alapkezel az Alapok Befektetési jegyeinek folyamatos forgatdsaval a forgalmazokat bizza
meg. A forgalmazdk fenti tevékenység ellatasaranhdik személyt vehetnek igénybe, azonban
ilyenkor is ugy felelnek, mintha sajat maguk jaraiéel.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasara &epiaci torvény 247 §-anak rendelkezései az
iranyadok:

247. §(1) A nyilvanos nyilt vég alapok esetében az alap futamideje alatt az atapkea forgalmazé
atjan - minden forgalmazasi napon koteles elfogaémia kezelési szabalyzatban meghatarozott
értéknapra megallapitott egy jegyre jutd eszkokértéelszamolni a befektetési jegyre vonatkozo
vételi és visszavaltasi megbizasokat (e fejezetimthzasaban dbbiek egyittesen: befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasa), kivéve a Fellgyelet akalgedélyezett zarva tartdst, valamint a
forgalmazéas felfliggesztésének és szlneteléséntditesaelyek idtartamaba tartoz6 napok nem



min stlnek forgalmazasi napnak. Az engedélyezett zéamas vagy a forgalmazas felfliggesztése
vagy a forgalmazas sziinetelésdtdelvett és még el nem szamolt megbizasok elsi&sam az alap
kezelési szabalyzata szerint irAnyadd hatdsgamitasakor az dibiek id tartama figyelmen kival
marad. Hatérozott futamideplap esetében a megbizasok felvételére nyitvauédléd napot ugy kell
meghatarozni, hogy az e napon felvett megbizas#amiolasara és a fizetésre az alap futamidejének
eltelte el tt sor kerulhessen.

(2) Az alap adott sorozata forgalmazasi napjankitend minden olyan nap, amely az alap adott
sorozata forgalmazasi helyén munkanapnak siih kivéve az (1) és (4) bekezdésben meghatarozott
eseteket.

(3) A nyilvanos nyilt vég alapok befektetési jegyére vonatkoz6an adott aisdasi megbizasok
felvétele és az elszamolas értéknapja koztkdd - értékpapiralap tekintetében - a (4) bekeztgsb
foglalt kivétellel - legfeljebb harom, ingatlanalégkintetében legfeljebb kilencven forgalmazasi nap
lehet. Az értéknap meghatarozdsara, a megbizassganebldsara, valamint az elszamolésnal
figyelembe vett egy jegyre jutd netté eszkdzért@géilapitdsara vonatkozé egyéb szabalyokat, kdzte
a kifizetés napjat az alap kezelési szabalyzatalteaizza.

(4) A szarmaztatott Ugyletekbe fektenyilvdnos, nyilt vég alap és a zartkdr nyilt vég alap
esetében a befektetési jegyre vonatkozéan adattavaltasi megbizdsok felvétele és az elszamolas
értéknapja kozti idkoz legfeljebb harmincegy nap lehet. Ezen alap&intetében az alap kezelési
szabalyzata rendelkezhet akként, hogy egy meglzatdrad szakon, de legfeljebb egy naptéri
hénapon belll felvett vételi vagy visszavaltasi biegsok az idszak egy, elre meghatarozott
napjaval - mint értéknappal - keruljenek elszamalagltér meghatarozas hidnyaban az elszamolas
értéknapja az idszak utolso forgalmazasi napja.

(5) A nyilt vég befektetési jegyek forgalmazasi aranak alapjagyzbefektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték. A folyamatos forgalmazas soran a betfeterhére eladasi, illetve visszavaltasi (vételi)
jutalék szamithat6 fel, amely - részben vagy eg&szlaz alapot, a forgalmazét vagy az alapkézel
illetheti. A jutalék mértékél a befektett el zetesen tgjékoztatni kell.

(6) A befektetési jegy eladdsa és visszavaltéaasamint a felosztott hozam kifizetése a forgalmazo
feladata. Az értékesitésért kizarélag a forgalnfale.

A folyamatos forgalmazas soran az Alapok Befekigtgpyeit az Alapkezel kizarélag az Alapok
Tajékoztatdjdban meghatarozott forgalmazéasi helydkegalmazza. A forgalmazok minden Banki
munkanapon kotelesek a Befektetési jegyekre Megbif&#venni. Megbizast a forgalmazék az
ugyfélszolgélati irodaban, illetve méas ugyfél-komikaciés rendszerein keresztil vesznek fel, a
felvétel napjara érvényes — két Banki munkanappzd Hb a Letétkezel &ltal meghirdetett —
arfolyamon.

Befektetési jegyekhez kapcsolédé Megbizasok tipusai
Befektetési jegyek vétele,
Befektetési jegyek visszavaltasa,
Befektetési jegyek atvaltasa.

Megbizasok felvételének hatérideje

A megbizdsok hatarideje T napon 15.30 ¢6ra. A fongaBsi helyek ugyfélfogadasi idejiknek
megfelelen 15.30-n&l korabbi igoontot is meghatarozhatnak a megbizdsok leadasanak
hataridejeként.

A Befektetési jegyek ara
Egy darab Befektetési jegy fogalomba-hozatali, 2as4ltasi, atvaltasi ara az egy Befektetési jegyre
juté nettd eszkozérték, amely 6 tizedesre kerelkievél kiszamitasra.

A Befektetési jegyek vétele



Befektetési jegyek folyamatos forgalmazas sithkaban a Befekidt a Befektetési jegyeket a
forgalmazéval megkotott, a Befektetési jegyek értelvonatkoz6 megbizasi szetés megkotésével
€s a vételar egyidejmedfizetésével szerezhetik meg. A Befeltdiltal visszavonhatatlan formaban
adott vételi megbizasokat a forgalmazé a megbiapgn (T nap), a T napra érvényes egy Befektetési
jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan teljesitiBéfektetési jegyek jovairasa legkbb a megbizas
teljesitését kovetmasodik banki munkanapon esedékes a Befektetkpapirszamlajan.

A vételar rendelkezésre bocsatasa a Befeldithl készpénzzel a forgalmazasi és értékesigdgeken
Ugyfélszamlara térténbefizetéssel, atutalassal vagy Ugyfélszamlannorz@rolassal teljesithet

A Befektetési jegyek visszavaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi sikhkaban a Befektdt a tulajdonukban allo
Befektetési jegyeket a Befektetési jegyek visszdsara vonatkozé megbizds megadasaval valthatjak
vissza. Befektetési jegyekre vonatkozé visszavatégbizas kizarélag abban az esetben teljesjthet
ha a Befektetkk az emlitett Befektetési jegyeket, legkiéls a megbizas megadasakor a forgalmazonak
rendelkezésére bocsatjadk (transzferdljak a Befek&atékpapirszamlajara). A Befektkt altal
visszavonhatatlan formaban adott visszavaltasi imégbkat a forgalmazé a megbizas napjan, az arra
a napra érvényes egy Befektetési jegyre juto restz@6zérték alapjan teljesiti.

A forgalmazo - a Befektet az elszamolas eredményeképpemegillet ellenértéket a megbizas
teljesitését kovetmasodik Banki munkanapon irja jova az Ugyfélszambavisszavaltott Befektetési
jegyek ellenértékének atvételekor a forgalmazorgreg Uzletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi
dij, illetve atutalasi dij a Befektdtterheli.

Befektetési jegyek atvaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasiseakdban a Befektetek lehetsége van arra, hogy
meglév Befektetési jegyét egy masik, az Alapkezéltal kezelt nyiltvég befektetési alap befektetési
jegyére atvaltsa. Atvaltasra csak azon forgalmaziiek esetében van lehség, amelyek
Uzletszabalyzata rendelkezik az ilyen tipusi Ugyet. Atvaltasi megbizas megadasa esetén a
Befektet koteles a megbizdsban megjel6lt, atvaltani kivBafektetési jegyeket a forgalmazé
rendelkezésére bocsatani (transzferalni a Befeldd€kpapirszadmldjara). A forgalmazé a megbizas
napjan, az arra a napra érvényes egy Befektet§giejgutd nettd eszkdzérték alapjan teljesiti a
megbizast. Az atvaltassal megszerzett Uj Befektgiggek jovairasa legkébb a megbizast kovet
masodik banki munkanapon esedékes a Befekrddkpapirszamlajan.

Forgalmazési jutalékok

Forgalmazdk

A forgalmaz6 az Alapok Befektetési jegyei folyansmforgalmazasa sordn az alabbi forgalmazasi
jutalékokat szamitja fel. A forgalmaz6 éaltal a Befektetfelé felszamitott forgalmazasi jutalék
megfizetése a Megbizasok teljesitésével esedékes.

Vételi jutalék

A veételi jutalék, a befektetenddsszeg szazalékdban maximum 5,00%, és a forgakmalzal
meghatarozott minimum dij nem lehet magasabb, &B®00,- Ft, melyet a forgalmazék a Dij- és
koltségtablazatukban meghatérozottak szerint, akBetf szamarkedvez bben is megallapithatnak.
A forgalmazok a vételi megbizas minimum dsszegéetszabalyzatuknak megfelen hatarozhatjak
meg.

Visszavaltasi jutalék

A forgalmazok a Befektetési jegyek visszavaltdsakimszavaltasi jutalékot szamithatnak fel a
visszavaltandd 0Osszeg szézalékdban, maximum 3,50%mimum 15 000,- Ft-ot, melyet a
forgalmazék a Dij- és koltségtablazatukban megbatdtak szerint, a Befektet szamara



kedvez bben is megallapithatnak. A forgalmazok a visszavaltasigbizas minimum 0sszegét
Uzletszabalyzatuknak megfeleh hatarozhatjak meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdorga a legutoljara adott vételi vagy atvaltasi
megbizas idpontjatél szamitott 10 munkanapon belll (T+10) ad isszavaltasi vagy atvaltasi
megbizast ugyanazon befektetési alap befektetésigjeire, akkor a forgalmazdk a szokasos
visszavaltasi, atvaltasi jutalékon felll 2% visszaddtasi jutalékot szamitanak fel, amely jutalék az
Alapot illeti.

Atvaltasi jutalék

A forgalmazok a Befektetési jegyek atvaltasakodlhsi jutalékot szamithatnak fel az atvaltandé
0sszeg szazalékdban, maximum 3,50%-ot, de minimru0Q,- Ft-ot, melyet a forgalmazok a Dij-és
koltségtablazatukban meghatérozottak szerint, akBetf szamarkedvez bben is megallapithatnak.
A forgalmazék a atvaltdsi megbizds minimum Osszetéletszabalyzatuknak megfeleh
hatérozhatjak meg.

Forgalmazési helyek

A Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatalésszavaltasat és atvaltdsat az Alapkezel
megbizadsabdl az AEGON Magyarorszag Befektetési BFeggalmazo Zrt., mint Vezetforgalmazo
végzi. A forgalmazési helyek felsorolasa a Tajéktirtl. szamu mellékletében talalhato.

Forgalmazési 6rak

A Befektetési jegyek forgalmazasa az egyes forgadisiaés értékesitési helyek pénztari orai alatt,
valamint az tgyfél-kommunikacids rendszerek esapik szolgaltatasi ideje alatt torténik.

A vezet Forgalmazo forgalmazasi orai: H-P: 9:00 — 17:00.

3=32>3>?@; F3BG32 H>J?>3/3
At kepiaci torvény 6 8 (3) bekezdése alapjan a Betiéitgegyek kizardlag névre szolo,
dematerializalt formaban kerilnek kibocsatasra.efeBtet k a Megbizas aldirdsaval nyilatkoznak
arrol, hogy Befektetési jegyeiket mely befektegzsilgaltatonal vezetett értékpapir szamlara kikanja
transzferaltatni.

7 A BEFEKTETESI JEGY FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK
FELFUGGESZTESE

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazaséat aphézel kizarolag elhdrithatatlan kilok miatt,
a Befektetk érdekében az alabbi rendkivili esetekben, a feléghaladéktalan tajékoztatasa mellett
felfiggesztheti, ha
a) az Alap nett6 eszkozértéke nem allapithatd megkiiginbsen ha az Alap sajakéje tobb mint
tiz szdzalékara vonatkozéan az adott értékpapirgalimat felfliggesztik, vagy
b) a forgalmazés technikai feltételei legalabb a fiongaasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazést a kivaltd ok megs®¥sével vagy a Felugyelet felhivasara haladéktbfatysatni kell.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat &Het flggeszteni, ha az Alap megsziintetését,
illetve beolvadasét jovahagyo felligyeleti engedtytartalmazza.

Tovabb4, a tkepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény (tovabbiakb@ kepiaci torvény) kimondja:
251. 8 (1) A Felugyelet meghatarozottrie, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti az estmtozatot



alkoto6 befektetési jegy folyamatos forgalmazasatahalapkezelnem tesz eleget a tajékoztatasi
kotelezettségének.

(2) A befektetési alapkezekérelmére a Fellgyelet meghatarozotrég de legfeljebb szaznyolcvan
napra felfliggesztheti a befektetési alap altaldtangpba hozott befektetési jegyek folyamatos
visszavaltasat, ha azt a befekkeérdekeinek védelme szikségessé teszi, igy kidtnds:

a) tiz egymast kovetforgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visdtavickert befektetési jegyek
Osszeértéke eléri a befektetési alap - adottzdk els napjan érvényes - netté eszkozértékének tiz
szazalékat, mely szamitas soran a visszavaltanidemeg vissza nem valtott befektetési jegyet a
visszavaltasra sz0l6 megbizas felvétele napjamgegnettd eszkdzertéken kell figyelembe venni,
b) hiusz egymast kdveforgalmazasi nap alatt a forgalomban Idefektetési jegyek darabszama tiz
szazalékkal csokkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavaltasat biztoskidieszkdzok aranya a visszavaltasok kévetkeztében
a befektetési alap sajakéjének tizenot szazaléka ala csokkent.

(3) A Felugyelet a befektelt érdekében az (5) bekezdésben meghatérozottdhatdoeltl barmikor,
erre iranyuld kérelem nélkil is donthet a vissza@silelfliggesztésének megszintetdsér
meghatarozva a visszavaltas kezapjat. Ha a felfliggesztés megsziintetését az alelpkez (5)
bekezdésben meghatarozott hataritelul kéri, azt a Fellgyelet elrendeli.

(5) Ha a (2) bekezdés a) -c) pontjaban meghatérfethiiggesztési feltételek barmelyike alapjan
elhatérozott felflUggesztés fennallasanaktddama eléri a szaznyolcvan napot, a Fellgyelet
hatérozatban elrendeli a befektetési alap megsAséte

8 AZ ALAPOKAT TERHEL KOLTSEGEK

Az Alap m kodésével kapcsolatos koltségek

Az Alapkezel az Alap eszkozeinek kezeléséért éves alapkezdigsi szamit fel, amelynek
maximalis nagysaga az adott Alap targynapi eszkékének éves 2,5 %-a. A dij mértéke az adott
napi (T nap) - a Kezelési Szabalyzat 9. fejezatretzkdzérték szamitasi tblazataban meghatarozott
mobdon szamitott - Eszkdzértékre van vetitve. Apkdaelési dijat az Alapkezehaponta szamolja el.

Az alapkezelési dij egy részét az értékesitéskawiségeért, fenntartasi jutalék cimen fizeti kiadep,

de ez 6sszességében nem néveli az alapkezeléssdggét.

Az adott Alappal kapcsolatos letétkezabvékenységek elvégzése céljabol a Letétkertétkezelési
dijat szamit fel. A dij mértéke az adott napi (Pnaa Kezelési Szabalyzat 9. fejezet nettd eszkéizé
szamitasi tablazataban meghatarozott moédon szé&mitoEszkozértékre van vetitve, ami
szamszersitve az AEGON Russia Alap esetében az adott fapag) Eszkdzérték 0,065% szazaléka,
illetve az AEGON IstanBull Alap esetében az adafiifT nap) Eszk6zérték 0,040% szazaléka.

A letétkezelési dijat a Letétkezehaponta szamolja el és 6sszesitve negyedévetigyymegyedévet
kdvet 8 Banki munkanapon belll kibocséatott szamla ebené az Alapkezeljévahagyasa mellett
terhelheti az adott Alapra.

Az Alapok forgalmazasahoz kapcsolodd vezdorgalmazoi tevékenységre az Alapok vezet
forgalmazéi dijat fizetnek a vezetorgalmazé részére, aki a forgalmazasi tevékergtdamprdinalja,

az Alapok forgalmazasat dsszesiti illetve a forgadashoz kapcsolddo értékpapir- és pénzmozgésok
elszamolast végzi. Ezért a tevékenységért az Alagokdott napi (T nap) - a Kezelési Szabalyzat 9.
fejezet nettd eszkbzérték szamitasi tdblazatdbaghaté@rozott moédon szamitott — eszkdzértékének
éves 0,06%-at fizetik ki.

Az Alappal kapcsolatos konyvvizsgalati tevékenygégdvégzése céljabol a Konywvizsgalé a
kdvetkez nagysagu konyvvizsgalati dijakat szamitja fel @®6s Uzleti évre vonatkozoan:

AEGON Russia Részvény Befektetési Alap: 1.110.000A



AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap: 1.110.00AFA
A dij mértéke évente kerll meghatarozasra, ndvisesdarhatdan inflaciokovelesz.

A PSZAF a hatalyos jogszabalyok szerint éves fedlg dijat szamit fel, amelyet szintén az Alapok
viselnek. Jelenlegi mértéke barmely Alap nett6 ésaktiékének 0,025%-a évente.

Az Alapkezel az Alapra haritja tovabba az Alap ugyletei sor&meérilt egyéb kozvetlen

koltségeket, igy kulontsen a befektetési szolgaltifakat, a banki koltségeket, a kozzététellehés
Befektet k t4jékoztatasaval kapcsolatos koltségeket, illetwedlap mkodésével kapcsolatos egyéb,
idesorolandd kozvetlen koltségeket (pl.: alletégkeaij).

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentémefdisorolasra keriilnek. A Letétkezed nettd
eszkozerték megallapitdsanal minden hosszaldradtra vonatkozd, ale kalkuldlhato koéltséget, a
lehet ség szerint idbeli elhatarolassal, fokozatosan terhel az ad@prl.

Sikerdij

A sikerdij csak abban az esetben illeti meg az Kdaplt, amennyiben az adott évben az alap
benchmarkjanal magasabb pozitiv hozamot sikeréling. A sikerdij mértéke a benchmark feletti
pozitiv hozam 20%-a. Ev kozben a benchmark feltizitiv teljesitmény esetén az Alapkezel
folyamatosan, azaz minden nap elhatarolja az Alafizétend sikerdijat, mig a benchmarktol
elmarado teljesitmény esetén az esetlegesen n@amh sikerdij allomanybdl felold az Alap javara.
Az elhatarolt sikerdijak elszamolaséra naptari &véeril sor. A sikerdij szamitdsanak médszere a
kovetkez:

Az Alapkezeltillet sikerdij az év végén:

N
02’ Pu Bu 1 vi,haﬂ>&
Po Bo N, Po Bo

és nulla, haﬂ£ &
o Bo

A t. forgalmazasi napon az elhatérolt sikerdijradmya pedig:
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t
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ahol a jel6lések a kdvetkezk:



Po a sikerdij levondsa, illetve elhatrolasa utan $ihegy jegyre jutd nettd eszkozérték az
el z naptéri év végén, illetve a 2008-as évben a sikezdmitdsanak indulasakor, ami a PSZAF
altali jovahagyastol fugg

Bo a benchmark értéke az el naptari év végen, illetve a 2008-as évben a sikszdmitasanak
induldsakor, ami a PSZAF altali jovahagyastal fligg

N Az adott naptéari év forgalmazasi napjainak szém2006-0s évben, a sikerdij szamitasanak
indulaséatdl szamitott forgalmazéasi napok szamalait aaptari évben)

P, a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasatetzamitott egy jegyre jutd nettd eszkdzeérték a t.
forgalmazéasi napon

Vi a sikerdij levonasa, illetve elhatérolasatedzamitott 0sszesitett netté eszkdzérték a t.
forgalmazési napon

B: a benchmark értéke a t. forgalmazasi napon

I a t. forgalmazasi napon elhatarolt teljes sikedtlgmany (ha> r.;, akkor az adott napon
tartalékot kell képezni, azonban ha r.; akkor tartalékot kell feloldani, ha> 0

t annak a forgalmazéasi napnak a sorszama az adbeth éamelyre a szamitast végezzik

Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap és az @NQstanBull Részvény Befektetési Alap
nettdé eszkozértékének meghataroz&834 %-os hibahatéar figyelembevételével torténik. Amgben

az Alap netto eszkdzértékének megallapitdsa alidrahatart meghaladdan tévesen torténik éslebb
az ugyfelet vagy az Alapot kar éri, ugy kompenzgddsrészesulnek, kivéve, ha a kar 6sszege nem éri
el tgyfelenként az 1.000;- Ft-ot. A kompenzéacié mdgen esetben sem terheli az Alapot.

9 AZ ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK SZAMITASA, KOZZETEELE

Az Alap netté eszkozértékének szamitasa és kol kepiaci torvény 266. 8-a alapjan torténik.
A Befektetési alap nettd eszkdzértékét és az edgkBreési jegyre jutd nettd eszkdzérteket minden
forgalmazéasi napra meg kell allapitani és az Alapke(www.aegonalapkezelo.hinonlapjan kbézzé
kell tenni, valamint a forgalmazok honlapjan a Béde k szamara hozzaférheg kell tenni.

Az Alap nettd eszkodzértékének szamitdsa az adap Adortfoliojaban Iév értékpapirok piaci
arfolyaménak, valamint a likvid eszkozOk értékénék az Alapot terhel koltségeknek és
kotelezettségeknek figyelembevételével torténik.

A szamitdsokat a Letétkezealégzi minden Banki munkanapon. A targynapra (T) va@matkozé nettd
eszkozérték kiszamitasa a targynapot (T nap) koBeinki munkanapon (T+1 nap) torténik és a
kiszamitast kévet Banki munkanapon (T+2 nap) teszi azt k6zzé a ket . A szamitas soran a
Letétkezel a targynapi (T nap) arfolyamok felhasznalasavgkvél az értékelést.

A Letétkezel a targynapra (T nap) vonatkoz6an az adott Alapdeggib Befektetési jegyére jutd nettd
eszkodzértéket gy hatarozza meg, hogy az Alapargymapi (T nap) Befektetési jegy forgalomba
hozatala nélkul szamitott — targynapi (T nap) netibkbzértékét elosztja a targynapot megeBanki
munkanapon (T-1 nap) forgalomban |&Befektetési jegyek darabszamaval és az igy k&ptstket 6
tizedes jegyre kerekiti, a kerekités altalanos &lyab szerint. A Letétkezela nettd eszkdzeérték
szamitdsa soran minden hosszablsidkra vonatkoz0, az adott Alapot terhel re lathato koltséget
id ardnyosan, naponta szamit fel és fokozatosan tarh8lapra. Az elre nem tervezhetkoltségek

az esedékességuk pbntjdban kerulnek az adott Alapra terhelésre. Aétkezel minden Banki
munkanapon kodzzéteszi az adott Alap Nettdé eszidizétrtés az egy Befektetési jegyre jutd nettd




eszkozértéket az Alap nyilvantartasba vételét koedt Banki munkanap kezdetével, az adott Alap
hivatalos Kozzétételi helyein. A Kozzétételi helyfeksorolasa a T4jékoztato 2. fejezetében taldlhatéd
Az Alapkezel az Alap Nettd eszkozeértékét és az egy Befektgr@sre jutd nettd eszkozértéket a

forgalmazési helyeken a Befektktrészére hozzaférhete teszi.

Barmely Alap Nettd eszkdzeérték szamitasanak menete

+ | Ertékpapirok és likvid eszkdzok piaci értéke

+ | Ertékpapiruigyletekkel és forgalmazassal kapcsokiivstelések piaci értéke
- | Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapossl&ibtelezettségek piaci
ertéke

- | Fix koltségek (bankkoltség, befektetési szolgdltdijak, kdnnyvizsgalat,
hirdetési dijak, stb.)

= | Eszkozértek

- | Valtozd koltségek az Eszkdzértékre vetitve (adaplési dij, letétkezelési
dij, vezet forgalmazéi dij)

- | Valtozo koltségek a T-1 napi Nettd Eszkozértélatitve (éves PSZAF dij)

= | Netto Eszkozeérték

10 A PORTFOLIO EGYES ELEMEI ERTEKENEK MEGHATAROZAS

1. Az adott Alap pénzforgalmi szdmlaja: a szamla(ko)n 1év eszkdzok megszolgalt, de el nem
szamolt id aranyos kamattal névelt fordulénapi zaréallomangrikbeszamitasra.

2. Lekotott betét a lekotott betétek esetében a betét 6sszegénelgszohgélt, de el nem szamolt
id aranyos kamattal ndvelt fordulénapi zaréallomanya.

3. Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok:
a) az adott Alap tulajdondban léva t zsdén jegyzett fix és valtozé kamatozasu kotvények,
valamint a diszkontkincstarjegyek esetén - az ddges forgalmazdi rendszerbe bevezetett
allamkotvényeket és diszkont kincstarjegyeket kévévegységesen az értékelésisihkban az
utolsoé t zsdei zar6 netté arfolyam felhasznalasaval kedk&ihi oly modon, hogy a netté arhoz a
piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni auférehpig felhalmozott kamatokat;

b) az elsdleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, 3 hoh&ysazabb hatralévfutamidej fix

és valtozé kamatozasu, illetve diszkont allampapésetén az Allamadossag Kez&ldzpont (a
tovabbiakban: AKK) altal a fordulénapon, illetve @zt megelz legutolsé munkanapon kozzétett
legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamédliaiga és a fordulénapig felhalmozott kamatok
O0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

c¢) a 3 hénapnal rovidebb hatraléfutamidej fix kamatozasu és diszkont allampapirok - ideértve
az allami készfizet kezességgel rendelkezértékpapirokat is - esetén az AKK daltal a
fordulonapon, illetve az azt megel legutolsé munkanapon kdzzétett 3 hénapos refeahozam
felhasznélasaval a fordulénapra szamitott nettdlyanin és a forduldnapig felhalmozott kamatok
O0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha t zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitékpapirnak - az eldleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve - Bm@&9 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a
piaci érték meghatarozdsa addén kivili kereskedelem szerinti regisztralt é®raulénapig
kozzétett utolsd, forgalommal sulyozott nettdé dlagts a forduldnapig felhalmozott kamat



felhasznélasaval torténik, ha ez az adat nem régebbnapnal. Ugyanezen mddszert kell
alkalmazni a tzsdére be nem vezetett hitelviszonyt megtestésiékpapirra;

e) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatékkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznélni oly mddon, hogy a piaci érték meghet@sakor hozza kell adni az utolsé
kamatfizetés 6ta a forduldnapig felhalmozott karkato

. Részvények értékelése:

a)at zsdére bevezetett részvényeket az értékelési reguldi zardarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént Uzletkdtés, akkoegutblsé tzsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz ké&iesapnal nem régebbi;

c) ha egyik médszer sem alkalmazhatd, akkor flggetlentiak régiségél, az utolso6 tzsdei,
ennek hianyaban zsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar kéxlalacsonyabbat kell
figyelembe venni.

5. A befektetési jegyek értékelése:

7.

a) a nyilt vég befektetési alap befektetési jegyét az alapkeaithl kozzétett legutolsé egy jegyre
jutd nettd eszkozértéken kell figyelembe venni;

b) zart vég befektetési alap befektetési jegye esetében daoutasdei zardéarfolyam és az utolso
nyilvanossagra hozott netté eszktzérték kozil azsainyabbat kell figyelembe venni.

. Hitelviszonyt megtestesit banki és vallalati értékpapirok:

a) az adott Alap tulajdonéaban lévhitelviszonyt megtestesiértékpapirokat egységesen az utolsé
nyilvdnossagra hozott netté arfolyam és a fordydimnaszamitott felhalmozott kamatok
0sszegeként kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési mbédszerek nem hasznalhatakkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznélni oly mddon, hogy a piaci érték meglet@ésakor hozza kell adni az utolsé
kamatfizetése 6ta a fordulénapig felhalmozott ket

Jelzaloglevél:a jelzaloglevelet, a hitelviszonyt megtestesittékpapirokhoz hasonléan, a 3. pont

szerint kell értékelni.

8. T zsdei opcibs lgyleteka szabvanyositott zsdei opcidk értékelése az utolsaddei zardaron
torténik. Ha 30 napnal nem régebhigdei zaréar nem all rendelkezésre, akkor az dmlgd értékét

és id értékét is figyelembe vevmoddszerrel kell kiszamitani. Ennek hianyabantvidenem tzsdei
ugyletek esetében, az opcibt kizardlag a bélséken kell értékelni, azaz az opcio értéke eldren
esetben az opcids kotés kotési arfolyamanak épapougylet alapjul szolgald termék utolsé zaréd
aranak kulénbdzete vagy nulla k6ziul a nagyobb érték

9. Hatarid s kereskedelema fordulonapi nyitott poziciékbdl szarmazo6 nyereséss veszteséget az
adott instrumentumra kdzzétett fordulonapi, illeerenek hidnydban a legutolso, hivatalos kdzzétett
elszamolo ar és kotéskori ar kilonbozetén kelkétts.

10. OTC-deviza poziciok értékelésefForward Ugyletek esetében ugyanugy kell kezelnozqidt,
mintha t zsdei hatarids pozici6 volna, am ebben az esetben az ar athpese Reuters ha ez nem all
rendelkezésre, akkor a Bloomberg altal k6zolt spéalyam és az ugyanezen adatszolgéltatok altal
megadott kamatlabakbdl szamitott forward arfolyapozicio lejaratanak napjara. OTC opcidk esetén
ugyanezen adatszolgéaltatok adatai alapjan sajaenmagikai modellel kell értékelni az opciét, amely
modell az opciod belsértékét és idértékét is figyelembe veszi.



11. Kilfoldi befektetések értékelése:

A kulfoldi befektetések révén keletkezett pozicidevizaban kifejezett értékét a fordulénapon
kdzzétett, ennek hianyaban a legutols6 nyilvanasskgzott MNB kozéparfolyam felhasznélaséaval
kell forintban kifejezni.

12. Repd (forditott repd): az Ugylet arkulonbdzetének naptari napra szanido#tranyos (linearis)
része.

Az eszkozérték kiszamitasakor alkalmazott képlaiatkez :

Eszkozérték=p + P (T - tp)
tr -t p
ahol
P egyenl az értékpapir prompt araval,
F egyenl az értékpapir hatarid araval,
T egyenl az értékelés targynapjaval,
t, egyenl a prompt Uzletkdtés pénzugyi teljesitésének datama
t; egyenl a hatarids Uzletkdtés pénzigyi teljesitésének datumaval.

Forditott REPO Ugyletek esetén az Ugyletet kétreeébpntva kell értékelni. A
mogottes értékpapirt az altalanos, az értékpapimedfelel értékelési szabalyok
szerint meghatarozott piaci értéken kell értékedai.igyletb | fakadd — eladési ar
feletti - fizetési kotelezettséget pedig lineari®dszerrel kell az adott Alapra
terhelni a kdvetkexk szerint:

Eszkozérték =P + % * (T - tp) )*-1)
T
ahol
P egyenl az értékpapir prompt araval,
F egyenl az értékpapir hatérid araval,
T egyenl az értékelés targynapjaval,
t, egyenl a prompt Gzletkotes peénziigyi teljesitésének datama
tr egyenl a hatérids Uzletkétés pénzigyi teljesitésének datumaval.

11 A BEFEKTET K TAJEKOZTATASA

Az Alapkezel az Alap hivatalos Kdzzétételi helyein kbzzétesnden — az Alappal kapcsolatos
rendszeres, illetve rendkivili — tajékoztatadstddtiményt. Az Alap hivatalos Kozzétételi helyei a
www.kozzetetelek.hthonlap és asww.aegonalapkezelo.twonlap.

A Tajékoztatd, roviditett tajékoztatd

Az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomvazatalahoz készitett nyilvanos Tajékoztatét,
illetve roviditett tjékoztatot a forgalmazési relgn és az Alapkezekzékhelyén lehet megtekinteni,
valamint avww.aegonalapkezelo.thonlapon. A forgalmazasi helyeket a 1. Mellékkettalmazza.

Rendszeres tajékoztatas

Az alapkezel legaladbb félévenként, a targyfélév (pénziugyi felézardsa utan negyvenét - kulfoldi
befektetési alapkezelesetén hatvan - napon, targyév (pénzigyi év) dsaaesetén szazhlsz napon
belll az &ltala kezelt befektetési alapokrél eggemka 21. szdmu mellékletben foglaltak szerinti



jelentést készit, és azt a Felugyeletnek megkédialapkezel a jelentést a Felligyeletnek tortén
megkuldéssel egyiddeg kdzzéteszi az Alapkezehonlapjan és a www.kozzetetelek ianlapon.

Az Alapkezel koételes havonta barmely Alap tekintetében, a héuatmps6é forgalmazasi napjara
vonatkozbéan megallapitott netté eszkdzeérték alagjartfolidjelentést késziteni, a Fellgyeletnek
megkuldeni és a megallapitas napjat kovetedik forgalmazasi naptdl a forgalmazasi helyeke a
sajat székhelyén hozzaférhet tenni. A jelentésnek tartalmaznia kell a poitiobfektetési
eszkozfajtak, illetve a befektetési politikdjaba@saletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat,
sajat tkét és az egy egysegre jutd nettd eszkbzértéket.

Rendkivuli tajékoztatas
Az Alapkezel a T kepiaci torvény alapjan az adott Alap kddésére vonatkozdéan az Alap hivatalos
Kozzétételi helyein kdzzéteszi és a forgalmazéradzhférhetvé teszi és a Fellgyelet szamara
megkuldi az alabbiakat:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésharminc nappal az atalakulas, beolvadas
hatélybalépése «t;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésharminc nappal a hatalybalépéstel

c) a futamid nek hatdrozottd alakitasat, a hatarozott futangsisbkkentését, legkésb harminc
nappal a hatalybalépés |

d) a befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatoséglvaltozasat legkésb a hatélybalépés
el tt 6t nappal;

e) aKezelési szabalyzat egyéb modositasat ledkea hatalybalépés napjan;

f) az Alapkezel engedélyének visszavonasat, két munkanapon beldl;

g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadagké&ddb tizentt nappal a hatalybalépégtel

h) at ke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztmttaim kifizetése a Kezelési szabalyzat
szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, rtdeggkésbb az esedékesség napjan;

i) a befektetési jegyek forgalmazdsanak felfliggesztdtgive Ujrainditaséat, két munkanapon
beldl;

i) az Alapkezelvel szembeni felszamolas meginditasat két munkanbeliil;

k) a befektetési alap megsesekor a megsmési jelentést, annak a Fellgyelet részére tortén
benyujtasaval egyideieg;

l) az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (hozamfizesését kiveve) az et nettd eszkdzértékhez
képest, illetve napi szamitas esetén harom értgkesdon belll bekdvetkezett jelest(hlsz
széazalékot meghaladd) mértélcsokkenésének okat, legkéb a felmerllést kovet két
munkanapon beldl.

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénghickozzeétételi helyet két munkanapon beldl;

n) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekdvetkdzatnely valtozast, legkésb a valtozas
napjat megelz munkanapon; és

0) az ugynokok felsorolasaban bekdvetkezett barmeltozédst, a felsorolas bilése esetén
legkés bb a valtozas napjat megel munkanapon, a felsorolas &zilése esetén a legkdb a
valtozas napjat kovetkét munkanapon bell.

12 ALAP MEGSZ NESE, ATALAKULASA, BEOLVADASA

Az Alap megsz nése
Barmely Alap megsmésére a Tkepiaci térvény 255-259 §-a @élasai az iranyaddak:

255. 8A befektetési alap a Felligyelet altal vezetettudyitartasbol valo torléssel sk meg. A
Fellgyelet torli az alapot a nyilvantartasbol

a) a pozitiv sajat tkéj , hatarozott futamidejalap futamidejének lejaratakor a megszsi jelentés
Fellugyelethez torténbenyujtdsat kdvetnappal;



b) a pozitiv sajat tkéj alap megszintetésekor a megesi jelentés Felligyelethez tértén
benyujtasat kovetnappal,

C) a negativ sajat kéj alap megszuntetésekor a vagyon értékesitésarmazoé ellenérték teljes
kifizetésekor;

d) mas befektetési alapba tortépeolvadas esetén a beolvadas napjaval;

e) a nyilt vég befektetési alap esetében az 6sszes befektetgsivisszavaltasakor, az utolsé
befektetési jegy visszavaltdsa napjat kdvetppal.

256. 8§ (1) Az alapkezel jogutdéd nélkuli megsmésekor, illetleg az alapkezel tevékenységi
engedélye visszavonasakor - ha az alapkezelésk miagpkezel nem vallalja el - az alapot meg kell
szlntetni.

(2) A hatarozatlan futamidej pozitiv sajat tkéj befektetési alapot az alapkezel Fellgyelet
engedélyével megszintetheti.

(3) A nyilvanos nyilt vég befektetési alapot az alapkezdéddteles megsziintetni, amennyiben az
alap sajat tkéje harom hénapon keresztl, atlagosan nem arhészmillio forintot.

(4) Az alap megszuntetését a Felugyelet hatarozatiendeli, ha az alap sajakéje negativ.

(5) A befektetési alap (1)-(4) bekezdés szerintysaéintetését az alapkezellet leg a letétkezel
a megszuntetédrszolo felugyeleti hatarozat kézhezvételét, iketv (3) bekezdésben foglalt gxak
elteltét kovet kett munkanapon beltl koteles kézzétenni.

(6) Az (5) bekezdés szerinti kdzzététel napjatdlydt vég befektetési jegyek visszavaltasat és
eladasat fel kell figgeszteni.

(7) Az alap hitelezi az (5) bekezdés szerinti kbzzététel napjatol sidtrharmincnapos jogveszt
hatarid n belil jelenthetik be koveteléseiket a letétkezél.

(8) Amennyiben a megszintetési eljaras soran qesalgt tkéje a (7) bekezdés szerint bejelentett
kotelezettségek figyelembevételével egyltt negatiwalik, akkor a letétkezel kteles azt a
Felugyeletnek haladéktalanul bejelenteni.

257. §(1) Ha e torvény masként nem rendelkezik, az alagsmnésekor felmeril feladatokat az
alapkezel, az alapkezel akaddlyoztatasa, illetve felszamoladsa esetén padigtétkezel koteles
elvégezni.

(2) A 255. § a)-c) pontjaban foglalt esetben afpbdban lév befektetési eszkozoket egy honapon
belll ertékesiteni kell.

(3) Pozitiv sajat tkével rendelkez befektetési alap esetében a befektetési eszkiiziesiteését az
alapkezel maga is elvégezheti. Ennek hidnyaban a befektesziozok értékesitésével befektetési
szolgéltatot kell megbizni, amelynek bizomanyog diegsznési koltségként az alapot terheli.

(5) A (2) bekezdésben meghatérozott hataadreliigyelet engedélyével egy alkalommal harom
hénappal meghosszabbithato.

(7) A befektetési alap tulajdonaba tartoz6 vagyotrekésitését, az értékesitélstszarmazé
ellenérték befolyasat, valamint a 256. § (7) bekegtien foglalt hataridelteltét kdveten 6t,
ingatlanalap esetében tizendt napon belil megsi jelentést kell késziteni, a Felligyelethez
benyujtani és ezzel egyidégg a 34. § (3) bekezdésében meghatarozott moddrefektet k
rendelkezésére bocsatani. A letétkezelzt kbveten tiz napon belll koteles megkezdeni a
rendelkezésre all6 Osszeg kifizetését a befekteészére. A megsmési jelentés - a 19. szamu
mellékletben foglaltakon tulmern - legalabb az éves jelentés koteleartalmi elemeit tartalmazza.
A kifizetés megkezdésdrrendkivili kozleményt kell kbézzétenni.

(8) A befektetési alap eszkozei értékesitésdiefolyt ellenértékbl az alap tartozasai és
kotelezettségei levonasat koven rendelkezésre allo (pozitiv 6sszeg ke a befektetket befektetési
jegyei névértékének az dsszes forgalomban b&fektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardagab
illeti meg.

(9) A befektetk részére kifizetenddsszeget a letétkezetlkuldnitett letéti szamlan kételes tartani
a befektetk részére torténkifizetésig, illetve az elévilési icklteltéig.

258. §(1) Negativ sajat kével rendelkez alap megszintetését a Fellgyelet altal a Hptj&dap
létrehozott kézhasznu tarsaség végzi.



(2) A befektetési alap tulajdonaba tartoz6 vagyotrekésitését, az értékesitélstszarmazé
ellenérték befolyasat kovein a kbzhasznu tarsasag a hitekekdveteléseit a Cstv. dlasai szerinti
kielégitési sorrendben egyenliti ki.

Az Alapkezel felszamolasara vonatkozo kilonleges és eltészabalyok

259. §(1) A befektetési alapkezelfelszamolasa soran a Cstv. szabdlyait az e tobe&myoglalt
eltérésekkel kell alkalmazni. Befektetési alapkeztirsasag felszdmoldjanak a bir6sdg csak a
Fellgyelet altal a Hpt. alapjan Iétrehozott kozhagarsasagot jeldlheti ki.

(2) A befektetési alapkezeldltal kezelt portféliokban léveszkdzok nem képezik a befektetési
alapkezel tulajdonat, az a befektetési alapkezatelez inek kielégitésére nem vehegénybe.
A fenti jogszabdlyok alkalmazédsa az Alap megsskori futamideje, tipusa, fajtaja valamint sajat
t kéjének nagysaga alapjan torténik.

Az Alap atalakulasa
Barmely Alap atalakulasara a Hepiaci torvény 260 §-a drasai az irdnyadoak:

260. § (1) Atalakulasnak mirsiil a befektetési alap fajtajanak, tipusanak vaganfidejének
megvaltoztatasa.

(2) Nyilt vég nyilvanos befektetési alap nem alakulhat zart véglvanos befektetési alappa.

(3) Nyilvdnosan létrehozott befektetési alap csakisszes befektethozzajarulasaval alakulhat at
zartkoér befektetési alappa.

(4) zart vég, hatérozott futamidej befektetési alap nem alakulhat &t zart védwatarozatlan
futamidej befektetési alappa.

(5) Eurdpai befektetési alap nem alakulhat at nerapai befektetési alappa.

(6) Az alapkezel az atalakulas indokéat, napjat és feltételeit haazd tdjékoztatdt koteles a
Fellgyeletnek jovahagyasra benydijtani. Az alapkeadrelligyeleti engedély megszerzését ket
koteles az atalakulds tényét a befektetési alagetmrényi lapjaiban, az atalakulas napjat legalabb
harminc nappal meget en kdzzétenni.

(7) A Felugyelet a befektdt érdekeinek védelme érdekében, kulonésen indoésétben az
atalakulds feltételeit egyedileg is meghatarozhatja

(8) zartkor befektetési alap az atalakulasardl kezelési syadid@inak modositasaval a 265. § (3)
bekezdése szerint hataroz. A zartkatap nyilvanos alappa tortérdtalakuldsa esetén az atalakulas
napjara igazolnia kell a Fellgyelet felé a 2541)8bekezdésében meghatarozott legkisebb indulé saja
t ke meglétét.

Az Alap beolvadasa
Barmely Alap beolvadaséra akepiaci torveny 261-262 § dtasai az iranyadodak:

261. 8(1) Az alapkezel nyilvanos befektetési alapok esetén beolvadaékdajatd felligyeleti
jovahagyasaval és nyilvanossagra hozatalaval kezoggaheti befektetési alapok beolvadasét.

(2) Kizéarolag hasonlé befektetési politikaval relkde , valamint azonos fajtaju és tipusu alapok
olvadhatnak egybe. Eurdpai befektetési alap csedpaubefektetési alapba olvadhat be. A beolvado
alap befektetési politikaja a jogutdd alapéval né@wak min sil, amennyiben az alapok azonos, a
267. 8 (1) bekezdésének a)-d) pontjaban meghatéresakozokbe fektetnek, és a jogutdd alap
befektetési politikjat nem sérti a beolvado alapfpliéjanak osszetétele.

(3) A beolvadas soran meg kell jeldlni a jogutdapat. Nyilt vég nyilvanos befektetési alapnak
nem lehet a jogutdda zart végefektetési alap.

(4) Ha a jogutéd alap hatérozott futamidepkkor a beolvadds napjatél szamitott hatralév
futamideje nem haladhatja meg a beolvadé alap fdigét, és nem lehet révidebb egy naptéri évnél.

(5) zartkor befektetési alapok beolvadasahoz a befektetéyi tidgjdonosok irasos, egyhangu
jovahagyo nyilatkozata szikséges.



262. 8 (1) A beolvadasrol szol6 tajékoztatoban be kaltatni a beolvadas indokat, a beolvadd
alapok befektetési politikdjat, a beolvadas hag@ifia a beolvadas feltételeit, a befektetésijegy-
tulajdonosok teendt, valamint - befektetésijegy-sorozatonként - Epek nettd eszkdzértékeinek és
az egy jegyre jutod nettd eszkozértékek alakulasAertékelési szabalyokat, és az atvaltasi névérték
meghatarozasat. A beolvadasi tajékoztatonak tamtaima kell a jogutdd befektetési alap e térvény
szerinti teljes kezelési szabalyzatat.

(2) A jogutdéd befektetési alap alapkeZel a felligyeleti engedély megszerzését kiseta
beolvadas napjat legaldbb harminc nappal megeh koteles a beolvadas tényét a beolvado
befektetési alap hirdetményi lapjaiban kdzzétenni.

(3) A beolvadas értéknapjan befektetésijegy-sooveant meg kell allapitani a beolvadd alap
befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési ddafektetési jegyének névértékére atszamitott - egy
jegyre jutd napi nettdé eszkozértékét. Az alapkezed a forgalmazd a jogutdd befektetési alap
befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre j@iboneszkdzértékeknek megfeldtvaltasi aranyban -
jovairja a beolvadd befektetési alap befektetégifatpjdonosainak a forgalmazonal vezetett
értékpapirszamlajan.

(3) A jogutod alapkezel a beolvadasrdl, a befektetési alapok beolvadaséaaplara érvényes
portfélidjardl jelentést készit, amelyet a beohs&tdévet nyolc munkanapon belll koteles
megkildeni a Felligyeletnek, koézzétenni a jogutdédeltetési alap forgalmazdjanak
honlapjan, valamint a befektét rendelkezésére bocsatani mind a jogutdéd, mindgeljd
befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyekgdimazéasi helyein. A jelentésnek
tartalmaznia kell a portféliokban léveszkozok tételes felsorolasat, azok értékét; to&ab
befektetési jegy sorozatonként - az Osszesitetd redzkozéertékeket;, a befektetési jegyek
darabszamat, az egy befektetési jegyre jutd nettkoeértéket, az atvaltasi aranyt. A jelentést
a jogutdd befektetési alap letétkejelés konyvvizsgaloja is alairja.

13 AZ ALAPOK KEZELESI SZABALYZATANAK MODOSITASA

Az Alap Téjékoztatdjaban és jelen Kezelési Szalzdflzan foglalt feltételeket az Alapkezel
egyoldalian a Fellugyelet engedélyével modosithdlm szikséges a Felugyelet engedélye a
moédositdshoz, amennyiben az

a) az ugyfelet terhelkoltségek egyoldall cstkkentését jelenti,

b) a forgalmazasi helyek szamanak novelését vagy esbé&ét tartalmazza, ha az Uj forgalmazo ilyen
tevékenységre Felligyeleti engedéllyel mar rendidkez

c) jogszabdaly-modositas atvezetését jelenti, ha ez émti az adott Alap befektetési politikajat,
kockazati jellegét,

d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

e) ) az alapkezel illet leg letétkezel vezet allasu személyei, a forgalmazo kdrében, cégadataib
bekdvetkezett valtozas atvezetését jelenti,

f) az engedélyhez kétott valtozasok esetében a Faligyeengedélyt korabban megadta.

14 Az ALAPKEZEL FELEL SSEGE

Az Alapkezel az Alap mkodtetése soran a Befekteérdekében a jogszabdlyoknak, kixdési
szabalyoknak és a mindenkor érvényes Kezelési §zalbdak megfelelen koteles eljarni.
Az Alapkezel az egyenl elbanés elve alapjan koteles eljarni a Befektetkintetében.

Az Alapkezel felel sségérl az Uzletszabalyzat 4.1. pontja az alabbiak stzegimlelkezik:

» A Tarsasag az egyes szetések teljesitése soran a befektetési alapkekdltalaban elvarhato
gondossaggal, az Ugyfél megbizasa vagy utasitésant a szerziés teljesitése érdekében jar el.”



Az Alapkezel felel s az altala igénybe vett kozrekdd eljardséért. Ha a kozrekodd felel sségeét
jogszabaly, vagy az Uzletszabalyzat korlatozzadmsasag feleksége a kozrerkod felel sségéhez
igazodik.

Az Alapkezel nem felel az olyan karokért, amelyek lemtalom (vis major), belféldi vagy kalfoldi
hat6sagi engedély (bejegyzés) megtagadasa vaggeldmes megadasa folytan, ha az Alapkerek
fel nem réhat6 okbol kovetkezett be.”

15 JOGHATOSAG

Minden a Befektetési jegyek jegyzésével, illetv&és bbiekben a folyamatos forgalmazas soran,
azzal kapcsolatban, - igy kulondsen a jegyzéssBefaktetési jegyek vételével, visszavaltasaval -
létrejov  jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolg@g- és egyéb nyilatkozatokkal,
szerzdésekkel kapcsolatban felmerilitas kérdéseket a szerelgl igy kilonésen a Befektek, az
Alapkezel, a forgalmazOk és a Letétkezekgyeztetéses eljaras utjdn kivanjak rendezni, ezek
sikertelensége esetén alavetik magukat a Pesti dddizikerlleti Birdsag, illetve Osszeghatartol
flgg en a Fvarosi Birdsag kizarolagos illetékességének.

II. MELLEKLET —FORGALMAZASI HELYEK
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lll. Melléklet — Alapkezel mérlege és eredménykimutatasai

AZ Alapkezel mérleg és eredménykimutatas adatai, valamint kéinggaloi jelentései a
2006., 2007. és 2008. évekre

(adatok ezer Ft-ban)

A tétel megnevezése 2006. 2007. 2008.
A Befektetett eszkdzok (I.+I1.+111.) 5499 904 4 191 4289 550 964
l. IMMATERIALIS JAVAK 21 36( 17 009 4 424 88B
Il. TARGYI ESZKOZOK 21094 8374% 135540
ll. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 5457 450 4 090 6744 990 54|
B. Forgbeszkdzok (1.+11.+111.+IV.) 2 026 3285 385 2893 516 70p
|. KESZLETEK 0 0 0
Il. KOVETELESEK 1666 46f 5 352 86[.1 803 489
1. ERTEKPAPIROK 347 480 0 587586
IV. PENZESZKOZOK 1238] 324281 12563p
C. Aktiv id beli elhatarolasok 23160% 171 367 544 293
13 61]
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (A+B+C) 7 757 83 9 748 084 962
D. Sajat t ke (I.+IL.+lll.+IV.+V.+VI.+VII.) 44719919 115 50016 147 38p
I. JEGYZETT T KE 1 000 00p 1 000 000 1 000 00P
- ebb | visszavasarolt tulajdoni részesedés névértekelp 0 0 0
Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TKE 0 0 0
. T KETARTALEK 0 0 0
IV. EREDMENYTARTALKEK 2 407 53f 3 458 9905 136 704
V. LEKOTOTT TARTALEK 8 00( 13000 10679
VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 1 056 45§ 4 643 511 0
E. Céltartalékok 39 757 38 50 28 884
F. Kotelezettségek (I.+11.+111.) 3133904 258 090 7 132 78p
I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
ll. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 313390f 258090 7 132 78p
G. Passziv idbeli elhatarolasok 112 189 335985 302910
13 61]
FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN (D+E+F+G) | 7 757 83f 9 748 084 962




A tétel megnevezése 2006 2007 2008
|.|[Ertékesités nett6 arbevétele 5434/179 6 185 553 6 221 810
II.|Aktivalt teljesitmények értéke 0 0 0
. |Egyéb bevételek 142 462 619 830 1193 697
IV.|JAnyagjelleg raforditdsok 666 756 1282514 204513
V.|Személyi jelleg raforditasok 302 675 315 194 430 588
VI.|Ertékcsokkenési leiras 23 289 30 092 52 14(
VII. |[Egyéb raforditdsok 229 562 234 792 148 794
AlUzemi (uzleti)tevékenység eredménye 4 354 B59 4 990 4 738 851
VIII. [Pénziigyi mveletek bevételei 774 749 875 041 714 536
IX.|Pénziigyi mveletek raforditdsai 242 (038 37 850 440 196
B.[Pénzigyi m veletek eredménye 532 711 837 191 274 340
C.|Szokasos vallalkozasi eredmény 4 887 (070 57791982 5013191
X.|Rendkivili bevételek 0 0 8 434
XI.|Rendkivili raforditasok 32p4 6 100 515(
D.Rendkivili eredmény -3 224 -6 100 3 28¢
E.Ad6z4s el tti eredmény 4 883 846 5773882 501647y
XIl. |Adbfizetési kotelezettség 827 392 1130 371 980 532
F./Ad6zott eredmény 4 056 454 4643511 4035945
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra,

22részesedésre 0 0 2 964 055
23J6vahagyott osztalék, részesedés 3 000 000 0 7 000 00D
G.[Mérleg szerinti eredmény 1 056 454 4643 511 0
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levezetett informaciok attekintését.

6.) MeggyGzbdésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot

nytjt a kinyvvizsgaldi véleményiink megaddsahoz.

1

A mernber firm of Ernst & Young Giobal Limited
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V. Melléklet —Letétkezel Mérlegei és eredménykimutatasai
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