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A roviditett tdjékoztato feladata, hogy a kibocsatasi tajékoztato, illetve kezelési szabalyzat helyett egy révid,
lényegre szoritkozé informaciés anyag alljon a befekteté rendelkezésére. Ezért nem tartalmazza az Alap
mukodésével kapesolatos Gsszes, részletes szabalyt. Esetleges jogi vita esetén a hivatalos kezelési szabalyzat
és a kibocsatasi tajékoztatd tekintend6 mérvadonak.

1 ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPOKROL

Az Alapok neve
(1) AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap

Az Alapok r6vid neve
(1) AEGON Climate Change Részvény Alap

Az Alap fajtaja Nyiltvégt

Az Alap tipusa Nyilvanos

Az Alap futamideje =~ Az Alap hatarozatlan idSre j6tt 1étre
Az Alap devizaneme Furé

2 AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az AlapkezelS szandékai szerint az Alap portfolidjaban devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tdlnyomoé részt. Az elsédleges befektetési célpontok olyan
vallalatok értékpapirjai, amelyek bevételeinek dént6 hanyada a globalis éghajlat-valtozasbdl eredd tzleti
lehet6ségek  kiaknazasabol (kérnyezetgazdalkodas, energia hatékonysag, ,.clean technologies” stb.),
alternatfv  er6forrasok hasznositisabol (megujulé energia, vizgazdalkodas, agrokémia stb.) és
mezbgazdasagi  tevékenységbdl  szarmazik  (biotechnolégia,  allattenyésztés,  halgazdalkodas,
agrartechnolodgia, agrar meteorolégia stb). Az Alapkezel6 az Alap portfolidjanak kialakitasakor a térvényi
el6irasokon tdl, a biztonsagot és a maximalis diverzifikacié (kockdzatmegosztas) elveit tartja szem elGtt.
Ennek alapjan a kulféldi értékpapirok koézott csakis a befektetési kategériaba sorolt, nyilvanosan
forgalomba hozott és kiilfoldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja.

Az Alapkezel6 a t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatiasa és dontése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglalt kotlatozasok betartdsa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételével elsGsorban fundamentilis elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrdsainak felhasznalasi médjat. A portfoli6 kialakitasakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a
mindenkori torvényes maximumot. A részvény befektetéseken belili aranyokat az éghajlat-valtozassal,
alternativ energiaforrasokkal és mezOgazdasigi tevékenységgel kapcsolatos alszektorok koézott annak
érdekében hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfelel6 jovObeni kockazatok és
hozamok fiiggvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa céljat, az atlagos részvénypiaci hozamnal (MSCI
World) magasabb eredmény elérését.

Az alap referenciaindexe: 100% MSCI AC World Free.

Az Alap eszkozeit BEuréban tartja nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan
lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozicidkkal fedezni a térvényi
feltételek betartasa mellett.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok koziil a Magyar Allamkincstar Allamadésség
Kezel6 Kézpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé
Rendszer keretei k6zott forgalmazott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani, am a jelenlegi t6rvényi
szabalyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a portfolidban a részvények aranya.



3 AZ ALAP PORTFOLIOJABAN TARTHATO ESZKOZOK
BEMUTATASA

Az Alapok sajat tékéjitket a Tékepiaci torvény 275. §-a alapjan kizardlag az alabbi eszk6z6kben tarthatjak:

a) tbzsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;

b) olyan értékpapir, amelynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az adott értékpapirnak a kibocsatast
kovets egy éven belili, bairmely az @) pont szerinti piacok valamelyikére torténs bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs toérvényi vagy egyéb akadalya;

¢) olyan, az a)-b) pontokban meghatirozott feltételnek meg nem felelé tagsigi jogokat megtestesitd
értékpapir, amelyre a vételt megel6z6 harminc napon belil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltaté nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kdtelezettséget jelentd arfolyamot tett k6zzé;

d) az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem feleld, legfeljebb ketté éves hatralévs futamidejt
hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

¢) allampapir;

/) kollektiv befektetési értékpapir;

2) bankbetét;

h) deviza;

7) szarmazékos

J) pénzpiaci eszkoz

4 AZ ALAPKEZELO

Az Alapkezel6 neve  AEGON Magyarorszag Befektetési AlapkezelS Zrt.
Székhelye 1091 Budapest, Ullsi at. 1.

Alapitas idGpontja 1999. november 29.

Cégbejegyzés szama Cg. 01-10-044261

Cégbejegyzés helye  Féviarosi Birésag mint Cégbirdsag

Cégbejegyzés ideje  2000. februar 21.

Miik6dési idGtartama Hatarozatlan idejt

Uzleti év A naptari évvel megegyez6

Alaptéke 1 000 000 000,- Ft, azaz egymilliard forint
Alkalmazotti 1étszam: 18 6

Tevékenységi kor

TEAOR

67.12  Ertékpapir-tigynoki tevékenység, alapkezelés

67.13 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység
74.14  Uzletviteli tanacsadas

A Térsasag a PSZAF E-111/387/2006. szamu, 2006. majus 8-an kelt hatdrozata alapjan eurépai befektetési
alapok kezelésére is jogosult.

Tulajdonosi kér
A ‘Tarsasag tulajdonosai az AEGON Magyarorszag Altalinos Biztosité Zrt.. (99,8%), valamint az
AEGON Magyarorszag Ingatlan Fejleszt és Hasznosité Kft (0,2%).

Vezetd tisztségvisel6k bemutatasa

Heim Péter elnok vezérigazgatd, az igazgatdsag tagja

1970-ben sziletett, szakképzettségét Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen szerezte pénzigy
szakon 1996-ban. 1995-1996 kézétt az OTP Ertékpapir Rt.-nél makroelemz6, 1996-t6l a Hypo-Securities
Hungaria Rt. vezeté kézgazdasza, majd 1998-t6l a Magyar Allamkinestarnal (AKK) dolgozott hasonlé
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beosztasban. Az AEGON csoportnal 2000-6ta van munkaviszonyban, elébb az AEGON Magyarorszag
Ertékpapir Rt. vezeté kozgazdasza, majd 2004-t61 az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Rt.
vezérigazgatja. Publikaciéi  tébbek kozott a  Figyel6ben, Napi Gazdasiagban, Bankszemlében,
Vilaggazdasiagban és a Haszonban lattak napvilagot. 2001-ben és 2002-ben is I. helyezést ért el az évi
allampapir-piaci LEG-ek versenyében az ¢év ,legszofisztikltabb” allampapir-piaci  befektet6je
kategoriaban.

Kocsis Balint vezérigazgat6

Diplomajat a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen szerezte 1996-ban. Ettél az évtdl az Arthur
Andersen Kft-nél dolgozott adétanicsadoként, majd 1997-ben az AB-MONETA Ertékpapir Rt.-hez
(késébbi nevén AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt.) keriilt. Kezdetben sales-ként, majd OTC részvény
kereskedSként, késébb koétvény-kereskedSként dolgozott. 2001-t6l a tarsasag kereskedési igazgatdja. 2003-
tol az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Rt.-nél, mint vagyonkezel6 dolgozott, kezelte a
nyugdijpénztari kétvény-portfolié befektetéseit. 2004-ben a tarsasdg operacids igazgatdja lett, melynek
keretében feladata a vagyonkezelési tevékenységen kiviili munkafolyamatok megszervezése, koordinalasa.
Jelenlegi munkakérét 2006. oktéber 16-t6l latja el.

Varkonyi Istvan igazgatésagi tag

A Tarsasag vagyonkezelésért és egyben a kotvényteriletért felelés vezetSje. 1996-ban végzett
kézgazdaszként és ebben az évben kezdett el dolgozni az AB-Monéta Ertékpapir Rt-nél, mint kotvény
vagyonkezelS. 2001-t6l 2,5 évet az MKB Banknal dolgozott,, mint kétvény vagyonkezels. 2004-t6l ismét
az AEGON szineiben dolgozik tovabb. Tézsdei szakvizsgaval és VAP (Vagyon- , Alap- és
Portfolidkezel6i) vizsgaval rendelkezik.

Dr. Mahig Péter, a Feliigyel6 Bizottsag elndke
Az AEGON Magyarorszag Biztositd Zrt. vezérigazgato helyettese. Szakképzettsége okleveles kozgazda.

Gacsai Gabor, a Feliigyel6 Bizottsag tagja

Végzettségét 1983-ban az ELTE-n programtervez6 matematikusként szerezte. Ezutin programozod,
vezet$ programozo és tgyvezets kisebb szoftverfejleszté cégeknél. 1995 6ta informatikai szakértd, majd
pedig 2000 6ta vezérigazgati informatikai tandcsadé az AEGON Magyarorszag Altalanos Biztosité Rt-
nél. Konkrét feladatai kozé tartozik a biztositoi alkalmazasok bevezetése, projektvezetés, az AEGON
Magyarorszag képviselete az AEGON nemzetkdzi informatikai szervezetének munkéjaban.

dr. Nagy Laszl6 a Feliigyel6 Bizottsag tagja

Az AEGON Magyarorszag Altalanos Biztosité Ztt. vezetd jogtanacsosa. 1990. 6ta dolgozik a tarsasagnal.
Végzettségét az ELTE Allam és Jogtudomanyi Kardn szerezte. Jogtanacsosi és biztositasi szakjogaszi
szakvizsgaval rendelkezik. F6bb szakmai teriiletei kozé tartozik a munkajog, tarsasigi jog, biztositasi

kézjog, polgari jog.

Az Alapkezel6vel szemben csédeljaras az elmult 3 évben nem volt és nincs is folyamatban.

5 A FORGALMAZO BEMUTATASA

A vezet6 forgalmazo:

Cégneve: Concorde Ertékpapir Zartkorden Mikods Részvénytarsasig
Székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Alapitasanak id6pontja: 1997. junius 30. (Az 1993-ban alapitott Concorde Ertékpapir

Ugynokség Kft. jogutodia.)
Cégbirosagi bejegyzésének id6pontja: 1997. december 12.

Cégbirdsagi bejegyzésének helye: Févarosi Birosag, mint Cégbirdsag
Cégbirdsagi bejegyzésének szama:  01-10-043521

APTF engedélyszam AEF 70.076/1993

Jegyzett t6kéje 1.000.000.000,- Ft.

Alkalmazotti létszama 87 6.



Miik6dési idGtartama A Forgalmazé hatarozatlan id6tartamra jott 1étre.
Konyvvizsgald Deloitte & Touche Koényvvizsgal6 és Tanacsadé Kft. (1051
Budapest, Nador u. 21.)
Tevékenységi kore
TEAOR 65.23 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi tevékenység
TEAOR 67.12 Ertékpapir-tigynoki tevékenység
TisztségviselGk és vezet§ allast dolgozok
Tgazgatisdg
Jaksity Gyorgy, elnck
Borda Giabor, igazgatd
Streitmann Norbert, igazgatd
Feliigyeld Bizottsdg
Moricz Gabor, elnok
Varszegi David
Feyér Krisztian

A vezet6 Forgalmaz6 révid bemutatasa

A Concorde Ertékpapir ZRt. Magyarorszag vezetd, fuggetlen, befektetési banki tevékenységet végzo
tarsasaga,amely tgyfeleinek az értékpapir-kereskedelemmel, elemzéssel, vallalati pénziigyi tandcsaddssal és
tékepiaci

tranzakciok szervezésével és befektetési tandcsadassal kapesolatos integralt pénziigyi szolgaltatisokat nyuijt.
A

céget tulajdonos vezetSk iranyitjak, akik részvényeiken és opciokon keresztiil a tarsasagnak egyharmadat
ellen6rzik és mind a tarsasag operatfv, mind stratégiai irdnyitasaért felelések. A Concorde a Budapesti
Ertéktézsde és a Befektetési Vallalkozasok Szévetségének tagja.

Tovabbi Forgalmazdk:

Név:
Székhelye:
Cégjegyzék szama:

A forgalmazasi helyek listdja megtalalhat6 a 1. Mellékletben.

6 ALETETKEZELO

1. Az AEGON Climate Change Befektetési Alap letétkezelése

A Letétkezeld neve UNICREDIT Bank Hungary Zrt.

Székhelye 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Alapitas idGpontja Alapszabaly létrehozatala: 1990. januar 23.

Cégbejegyzés szama, ideje ~ 01-10-041348, 1990.03.26

Cégbejegyzés helye Févarosi Birésag mint Cégbirdsag

Miikodési idétartama A tarsasag hatarozatlan idSre jott 1étre.

Uzleti év A tarsasag Uzleti éve minden naptari év januar 1-jén kezdédik és
ugyanazon naptari év december 31-én végz6édik.

Alaptdke AlaptSke nagysaga alapitaskor: 1.400.000.000,- Ft
Jelenlegi alaptéke: 24.118.220.000,- Ft

Alkalmazottak 1étszama: 1.360 6

Tevekenysegi kor

TEAOR 65.12°03 Egyéb monetaris kézvetités

TEAOR 65.21°03 Pénziigyi lizing

TEAOR 65.23°03 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi kdzvetités

TE{XOR 67.12°03 Ertékpapir-tigynoki tevékenység, alapkezelés

TEAOR 67.13°03 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi kiegészit tevékenység

TEAOR 67.20°03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészit tevékenység



Tulajdonosi kér

Részvényesek neve Tulajdonosi arany Szavazati arany
Bank Austria Creditanstalt AG 100% 100%
Osszesen 100,00% 100,00%

A Tarsasag a BefektetGvédelmi Alap tagja.
A Letétkezeld vezet6 tisztségviselSi

IGAZGATOSAG TAGJAI

Dz. Patai Mihaly, kozgazdasz (Koézgazdasagtudomanyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-t6l a
UNICREDIT Bank Hungary Zrt. vezérigazgatéja. Korabban a Magyar Nemzeti Banknal hitel-el6ado,
majd a Pénzligykutaté Intézetnél tudomdnyos kutaté. 1982 és 1988 kozott a Pénziigyminisztérium
Nemzetk6ézi Pénzlgyi Féosztalyanak vezeté helyettesi pozicidjat toltétte be, majd 1988-ban kertlt a
Vilagbankhoz, ahol 1993-ig az tgyvezet$ igazgatd asszisztenseként dolgozott. Ezt kévetben 1995-ig a
Kereskedelmi Bank Rt. ligyvezet§ igazgatdja, majd 1996-t6l 2006-ig az Allianz Hungaria Biztosité Rt
elnék-vezérigazgatdja.

Radvanyi Agnes, a Pénziigyi és Szamviteli Féiskolan szerzett diplomat. A Hungarocoop Kiilkereskedelmi
Vallalatnal dolgozott export osztilyvezetSként, majd a Modex Kiilkereskedelmi Vallalatnal import
féosztalyvezetSként. 1990 és 1992 kozott a Limpex Kiilkereskedelmi Vallalat képviselGjeként toltotte
kilszolgalatait Bécsben. 1992-ben csatlakozott a UNICREDIT Bank Hungary Zrt. jogel6djéhez, a
Creditanstalt Rt-hez, ahol vallalati tizletk6t6, majd 1993-t6l 1999-ig fidkigazgat6. 1999-t61 2006. aprilisaig a
Bank Austria Creditanstalt Rt, majd a jogutéd UNICREDIT Bank Hungary Zrt. vallalati értékesitési
lzletaganak tigyvezetS igazgatoja, és 2000. aprilis 14-t6l a vallalati tizletag vezérigazgato-helyettese.

Racz Tibor, kézgazdasz (Budapesti Kézgazdasagi Egyetem) végzettsége mellett agrarmérndk diplomaval
(Godollsi Egyetem) és MBA diplomaval (Middlesex University, London) rendelkezik. Banki palyajat az
OKHB Rt—nél kezdte. 1992 elejét6l a Unicbanknal (késébb Raiffeisen Bank) kilénb6zé vezetd
pozicidkban dolgozott. 1997-t6l a bank lakossagi tizletigat iranyitotta tigyvezets igazgatoként. 2001.
oktober 1-jét6l a UNICREDIT Bank Hungary Zrt. Maganigyfelek és Vallalkozasok teriiletét iranyitja,
vezérigazgato-helyettes, a bank Igazgatésaganak tagja.

Markus-Stephan Winkler tanulmanyait a bécsi székhelyl Kézgazdasagi Egyetemen végezte, majd részt
vett a Creditanstalt BV vezet6képz6 programjaban. 1991-ben kertlt a bécsi Creditanstalt-Bankverein AG
Treasury osztalyara, majd kés6bb Pragaban a Creditanstalt a.s. Treasury vezet§jének nevezték ki. 1998-t6l
2000-ig a csehorszagi Bank Austria Creditanstalt Rt.-nél Treasurer, valamint a pragai Bank Austria Wien
Company (BAWCO) igazgatdsagi tagja, illetve a Szlovénidban és Romanidban végrehajtandé ,, Treasury
20007 projekt vezetSje. 2000-tS] a budapesti Bank Austria Creditanstalt Rt. vezérigazgatd-helyettese. 2001-
tél a UNICREDIT Bank Hungary Zrt. vezérigazgatd-helyettese.

Ralf Cymanek, mérnok-kozgazdasz, 2003. augusztusatol a Bank Austria Creditanstalt AG Ko6zép-Kelet-
Eurépai divizidjanak vezetSje. Kordbban, 1992-t61 1998-ig az Andersen Consultingnal dolgozott
kilénb6zs  tertileteken, 1998-t6l 2000-ig a McKinsey & Company munkatirsa ajanlatokért felelGs
managerként. 2000-t61 2003-ig a PlanetHome AG (a Hypo Vereinsbank AG leanyvallalta) igazgatosaganak
tagja.

A Letétkezel6vel szemben csédeljaras az elmult 3 évben nem volt és nincs is folyamatban.



7 A KONYVVIZSGALO

A Konyvvizsgalo
Fabok Janos, a Credit & Debit Konyvszakérté-, Adé és Jogi Tanacsadé Kft. munkatarsa

Nyilvantartasi szamok
Credit & Debit Kft.. - 001438
Fabok Janos - 003178

Székhelye
1164 Budapest, Batthyany u. 7.

Az Alapkezel6 az Alap éves beszamoldjanak ellenSrzésével Konyvvizsgalot koteles megbizni. Az
Alapkezel6 altal megbizott Konyvvizsgalo koételes ellendrizni azt is, hogy az alapkezel az Alap kezelése
soran betartja-e a Kezelési szabdlyzatban foglalt el6irasokat.

8 KOCKAZATI TENYEZOK

Altalanos informaciok
A Befektet6k az Alap befektetési stratégidjanak és kockazati tényezSinek ismeretében, azok gondos
tanulmanyozasa utan egyedileg hozzak meg az Alapok vonatkozo6 befektetési dontésiiket.

Az Alap Befektetési jegyei folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése
Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasat az Alapkezel$ kizardlag elharithatatlan kiils6 ok
miatt, a BefektetGk érdekében az alabbi rendkivili esetekben, a Feliigyelet haladéktalan tajékoztatasa
mellett felfiiggesztheti, ha
a) az Alap nettd eszkozértéke nem allapithatd meg, igy kilénosen ha az Alap sajat tékéje tobb mint tiz
szdzalékara vonatkozoéan az adott értékpapirok forgalmat felfiggesztik, vagy
b) a forgalmazastechnikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivalté ok megszlinésével vagy a Feliigyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasat fel lehet fiiggeszteni, ha az Alap megsziintetését,
illetve beolvadasat jovahagyo feligyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Felugyelet meghatarozott idére, de legteljebb tiz napra felfiiggesztheti az Alap Befektetési jegyeinek
folyamatos forgalmazasat, ha az Alapkezel6 nem tesz eleget a tajékoztatasi kotelezettségének, vagy ha azt a
BefektetSk érdekeinek védelme egyébként szitkségessé teszi.

Politikai, gazdasagi kérnyezet

A cél-orszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabilitisa, helyzete
id6rél-idére megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek negativan
befolyasolhatjak az Alap mukédése soran ezen orszagokban megszerzett befektetéseinek értékét, és az
ezen befektetések nyilvantartasara szolgalé valutak forinttal szembeni arfolyamat. A magyar illetve a
kialfoldi kormanyok, valamint az egyes cél-orszagok nemzeti bankjainak politikdja és intézkedései jelentSs
hatassal lehetnek az Alap eszkézei hozamara és az uzleti életre 4ltalaban, igy azon tarsasigok
teljesitményére is, amelyek 4ltal kibocsatott értékpapirok idérél-idére az  Alap  portfolidjaban
szerepelhetnek. A cél-orszagok gazdasiagi ndvekedése, killgazdasigi pozicidja, arfolyampolitikaja,
koltségvetési hidnyanak mértéke és kamatszintje az Alap nettd eszkozértékét befolyasolja, és igy
kedvez6tlentl is érintheti.

Inflacio, kamatlabak
Mivel az Alap értékpapir portfolidjaban déntSen hitelviszonyt megtestesité és egyéb kamatjellegi
jovedelmet nydjtd értékpapirok kapnak helyet, igy az altaluk nyujtott hozam jelentésen befolyasolja az
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Alap dltal elért eredményt. Ezen instrumentumok hozama azonban mindig a piaci kamatlabaktdl fiigg,
amelyek viszont a hazai inflaciés varakozasokkal 6sszhangban alakulnak. Az Alap nettd eszkozértékére a
kamatlabak véltozasa kedvez6tlen hatassal is lehet.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfolidjaban 1évé értékpapirok kibocsatéi — kedvezStlen esetekben - rossz gazdasagi
eredményeket produkalhatnak, cs6d, vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek, amely az Alap portfolidjat
és a BefektetSket a hozamok elmaradasa, arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték formajaban
hatranyosan érintheti.

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkézi befektetési kdrnyezet az altalanos globalizacié eredményeképpen alapvetGen az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének névekedése iranyaba hat, a magyar értékpapirpiac likviditasa még
nem éri el a fejlett tGkepiacok szintjét. A portfolié egyes elemeinek értékesitése - féleg a hosszabb lejarata
kotvények esetében - nehézségekbe titkdzhet, illetve csak kedvez6tlen arfolyamon lehetséges. A likviditasi
kockazat az Alapok szabad pénzeszkozeinek befektetése esetén is korlatozo tényezs lehet. Emellett az
értékpapirok arat az erésen ingadozé piaci kereslet és kinalat fokozottan képes befolyasolni, ami az Alapok
netté eszkozértékén keresztil hat a Befektetési jegyek arfolyamara. A likviditds hiany az Alapra
kedvezétlen hatast gyakorolhat, amelynek mértéke mindig az aktudlis tékepiaci helyzet fligevénye.

Szarmazékos tigyletek

Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott tgyletet kizarélag a Kezelési szabalyzatban megfogalmazott
befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkdzre. A szarmazékos tlgyletek azonban
jellegiiknél fogva magasabb kockazatokat hordoznak magukban, amely kockazatok megfelelé befektetési
technikakkal minimalizalhat6k, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok.

Devizaarfolyam kockazat

Az egyes devizdk egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kinalati
viszonyok kévetkeztében valtozik. Ennek kovetkeztében az Alap eszkozeinek az egyes devizakban
kifejezett értéke magyar forintra konvertilva az adott deviza és a forint k6zotti arfolyam ingadozasatol
fiigeben valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarlé BefektetGknek bizonyos esetekben az Alap
portfolidjat alkotd egyedi értékpapirok devizanemei magyar forinttal szemben meghatarozott arfolyam-
ingadozasanak kockazataval kell szembenéznitik.

Részvény arfolyamok alakulasa

A nemzetkdzi és hazai értékpapirpiacokat idénként nagymértékd arfolyam-ingadozasok jellemzik, amelyek
az Alap nettd eszkozértékét kedvezotlen is befolyasolhatjak. A részvényeken elérhet6 arfolyam-nyereséggel
az Alap altal elért hozam rendkivili médon megnévekedhet, de szamolni kell - a legkoriltekintébb
elemzések ellenére is -, az esetleges részvényarfolyam-veszteséggel, amely negativan befolyasolhatja az
Alap jovedelmezségének alakulasat.

Az Alapkezel6 fedezeti tigyletek alkalmazasaval a kedvez6tlen hatdsokat mérsékelheti.

Adozasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemad6 szabalyok és a befektetési alapok addzasara
vonatkoz6 el6irasok a j6vében valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesen bekdvetkezd adopolitikai
valtozasoknak (pl.: adéemelés, Gj adonem bevezetése)

Aluljegyzési kockazat
Annak a kockazata, hogy a forgalmazasra felajanlott mennyiségnél kevesebbet jegyeznek, ami az Alap
létrejotte meghidsulasat eredményezheti.

Arazasi kockazat
A befektetd a befektetési jegyekre iranyulé megbizas leadasakor nem ismeri annak teljesitéskori arfolyamat.

Devizaarfolyam kockéazat

Az egyes devizdk egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kinalati
viszonyok kévetkeztében valtozik. Ennek kovetkeztében az érintett Alap eszkozeinek az egyes devizakban
kifejezett értéke magyar forintra konvertilva az adott deviza és a forint k6zotti arfolyam ingadozasatol
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fiigeben valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarlé BefektetGknek bizonyos esetekben az Alap
portfolidjat alkotd egyedi értékpapirok devizanemei magyar forinttal szemben meghatarozott arfolyam-
ingadozasanak kockazataval kell szembenéznitk.

Részvény arfolyamok alakulasa

A nemzetkdzi és hazai értékpapirpiacokat idénként nagymértékd arfolyam-ingadozasok jellemzik, amelyek
az Alap nettd eszkozértékét kedvezotlen is befolyasolhatjak. A részvényeken elérhet6 arfolyam-nyereséggel
az Alap altal elért hozam rendkivili médon megnévekedhet, de szamolni kell - a legkoriltekintébb
elemzések ellenére is -, az esetleges részvényarfolyam-veszteséggel, amely negativan befolyasolhatja az
Alap joévedelmezbségének alakulasat.

Az Alapkezel6 fedezeti tigyletek alkalmazasaval a kedvez6tlen hatdsokat mérsékelheti.

Partner kockazat
Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott szarmazékos és egyéb tgyletek esetén, a partner nem teljesiti
vagy nem tudja teljesiteni az tigylet soran a kotelezettségeit.

Alap megsziinésének kockazata
A nyilvanos nyilt végl befektetési alapot az alapkezel koteles megszintetni, amennyiben az alap sajat
tékéje harom hénapon keresztil atlagosan nem éri el a huszmillié forintot.

9 A BEFEKTETOKET TERHELO KOZVETLEN ES KOZVETETT
KOLTSEGEK

Az Alap miikédésével kapcsolatos koltségek

Az Alapkezel6 az Alapok eszkézeinek kezeléséért éves alapkezelési dijat szamit fel, amelynek maximalis
nagysaga az adott Alap eszkoézértékének éves 3%-a. A dij mértéke az adott napi (T nap) - a Kezelési
Szabalyzat 9. fejezet netté eszkOzérték szamitasi tablazatdban meghatarozott moédon szamitott -
Eszkozértékre van vetitve. Az alapkezelési dfjat az Alapkezel6 naponta szamolja el és Osszesitve
negyedévente, a targynegyedévet kovets 5 Banki munkanapon belil szamlazza ki.

Az Alappal kapcsolatos letétkezel6i tevékenységek elvégzése céljabol a LetétkezelS letétkezelési dijat
szamit fel. A dij mértéke az adott napi (T nap) - a Kezelési Szabalyzat 9. fejezet nettd eszkoézérték
szamitasi tablazataban meghatarozott médon szamitott - Eszkozértékre van vetitve, ami szamszerisitve az
adott napi (T nap) Eszkozérték alabbi szazaléka: 0,065/365%

A letétkezelési dijat a Letétkezel6 naponta szamolja el és Osszesitve negyedévente, a targynegyedévet
kovet6 8 Banki munkanapon belil kibocsatott szamla ellenében, az Alapkezel6 jévahagyasa mellett
terhelheti az Alapra.

Az Alappal kapcsolatos konyvvizsgalati tevékenységek elvégzése céljabdl a Konyvvizsgalé konyvvizsgalati
difjat szamit fel. A dij mértéke évente keriil meghatarozasra.

A PSZAF a hatalyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dijat szamit fel, amelyet szintén az Alapok
viselnek. Jelenlegi mértéke barmely Alap atlagos nettd eszkézértékének 0,075 ezreléke negyedévente.

Az Alapkezel6 az Alapra haritja tovabba az Alapk tgyletei soran felmerilt egyéb kozvetlen koltségeket, igy
kilonosen a befektetési szolgaltatér dijakat, a banki koltségeket, a kozzététellel és a Befektet6k
tajékoztatasaval kapcsolatos koltségeket, illetve az Alap mikodésével kapcesolatos egyéb, idesorolandé
kozvetlen koltségeket.

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben felsorolasra keriilnek. A Letétkezel6 a nettd
eszkOzérték megallapitasinal minden hosszabb idészakra vonatkozd, elére kalkuldlhaté koltséget, a
lehet6ség szerint id6beli elhatarolassal, fokozatosan terhel az Alapra. Az Alapkezel6 térekszik arra, hogy az
éves mikodési koltségek — a befektetési szolgaltat6i dijak nélkill — ne haladjak meg az Alap éves atlagos
t6kéjének 3,5%-at.



Sikerdij

A sikerdfjat az Alapkezel6 az Alap esetében sikerdijat szamit fel, amely sikerdij csak abban az esetben illeti
meg az Alapkezel6t, amennyiben az adott évben az alap benchmarkjanil magasabb hozamot sikeriilt
elérnie. A sikerdij mértéke a benchmark feletti hozam 25%-a. Ev kozben a benchmark feletti teljesitmény
esetén az Alapkezel6 folyamatosan, azaz minden nap elhatarolja az Alapbdl fizetendd sikerdijat, mig a
benchmarktdl elmaradé teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt sikerdij allomanybdl felold az
Alap javara. Az elhatarolt sikerdifjak elszamolasara naptari évente kertl sor. A sikerdij szamitasanak
modszere a kovetkezé:

Az Alapkezel6t illet6 sikerdij az év végén:

N
0,25 x m—&j><i2vi,haﬂ>E
Po Bo N <= Po Bo

’ Pn  Bw
és nulla, ha — < —

Po Bo

A t. forgalmazasi napon az elhatarolt sikerdij allomanya pedig:

rt =0ha ﬂ < E
Po Bo
egyébként pedig rt =

Pt B 1 Pt B
0,25%| ——— X =D Vi, ha—>—

Po Bo/) t4m Po Bo
ahol a jel6lések a kovetkezGek:
PO a sikerdij levonasa, illetve elhatirolasa utan szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték az el6z6
naptari év végén, illetve a 2007-es évben a sikerdij szamitisinak indulisakor, ami a PSZAF altali
jovahagyastol figg

BO a benchmark értéke az el6z6 naptiri év végén, illetve a 2007-es évben a sikerdij szamitdsanak
indulasakor, ami a PSZAF altali j6vahagyastol figg

N Az adott naptari év forgalmazdsi napjainak szama (a 2007-es évben, a sikerdij szamitisanak
indulasatol szamitott forgalmazasi napok szama az adott naptari évben)

Pt a sikerdfj levonasa, illetve elhatrolasa el6tt szamitott egy jegyre juté netté eszkozérték a t.
forgalmazasi napon

vt a sikerdij levonasa, illetve elhatirolasa elStt szamitott Osszesitett nettd eszkozérték a t.
forgalmazasi napon

Bt a benchmark értéke a t. forgalmazasi napon
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rt a t. forgalmazasi napon elhatirolt teljes sikerdfj-allomany (ha rt > rt-1 , akkor az adott napon
tartalékot kell képezni, azonban ha rt < rt-1 akkor tartalékot kell feloldani, ha rt > 0

t annak a forgalmazasi napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végezzik

Forgalmazasi jutalékok

Forgalmazok

A forgalmazé az Alapok Befektetési jegyei folyamatos forgalmazisa sorin az alabbi forgalmazasi
jutalékokat szamitja fel. A forgalmazé altal a Befektet6k felé felszamitott forgalmazasi jutalék megfizetése
a Megbizasok teljesitésével esedékes.

Eladisi jutalék

Az eladasi jutalék, a befektetendS Osszeg szazalékaban maximum 5,00%, minimum 60,- EUR, melyet a
forgalmazok a Dij-és koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a Befektet6 szamara kedvezébben is
megillapithatnak. A forgalmazok a vételi megbizds minimum 6sszegét Uzletszabalyzatuknak megfelel6en
hatarozhatjak meg.

Vissgavdltdsi jutalék

A forgalmazok a Befektetési jegyek visszavaltasakor visszavaltasi jutalékot szamithatnak fel a
visszavaltand6 Osszeg szazalékaban, maximum 3,50%-ot, minimum 60,- EUR-ot, melyet a forgalmazok a
Dij-és  koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a Befekteté szamara kedvezébben is
megillapithatnak. A forgalmazok a visszavéltisi megbizds minimum 6sszegét Uzletszabalyzatuknak
megfelel6en hatarozhatjak meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott vételi vagy atvaltasi
megbizas idGpontjatol szamitott 10 munkanapon belill (T+10) ad visszavaltasi vagy atvaltasi
megbizast ugyanazon befektetési alap befektetési jegyeire, akkor a forgalmazok a szokasos
visszavaltasi, atvaltasi jutalékon felil 2% visszavaltasi jutalékot szamitanak fel, amely jutalék az
Alapot illeti.

Atvaltdsi jutalék

A forgalmazdk a Befektetési jegyek atvaltasakor atvaltasi jutalékot szamithatnak fel az atvaltandé Gsszeg
szazalékaban, maximum 3,50%-ot, minimum 060, EUR-ot, melyet a forgalmazék a Dij-és
koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a Befekteté szamara kedvez&bben is megallapithatnak. A

forgalmazok a visszavaltdsi megbizds minimum 6sszegét Uzletszabalyzatuknak megfeleléen hatdrozhatjik
meg.

10 A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME

A befektetési alapba torténé befektetések biztonsagat az Alapkezel6tdl figgetlen Letétkezel$ alkalmazasa
garantalja, amely szervezet vezeti az Alap bankszamlajat, letétben tartja az Alap Osszes értékpapirjat,
elvégzi az értékpapir adasvételekkel kapcsolatos Gsszes teendSket és az Alapkezeld altal kezelt vagyon
mindennapi értékelését végzi.

11 A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

Az Alapkezel6 az Alap hivatalos Kozzétételi helyein kozzétesz minden — az Alapokkal kapcsolatos rendes,
lletve rendkivili — tdjékoztatast, hirdetményt. Az Alap hivatalos Kozzétételi helyei a Magyar Tékepiac
napilap és a Www.aegonalapkezelo.hu honlap.
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http://www.aegonalapkezelo.hu/

I. Melléklet — Forgalmazasi helyek

Concorde Ertékpapir Zrt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Ideértve az innen miikodtetettnek tekintett kommunikacios csatorndkat is
6722 Szeged, Honvéd tér 5.
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